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PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL
DO GRUPO ATVOS

(1) ATVOS AGROINDUSTRIAL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL,
sociedade por agdes, com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Lemos Monteiro, n° 120, 13° andar, Butanta, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.636.745/0001-53 (“Atvos Agroindustrial”); (2) ATVOS AGROINDUSTRIAL
PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por ages,
com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n°
120, 13° andar, Butantd, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.842.690/0001-38 (“Atvos
Participacdes”); (3) PONTAL AGROPECUARIA S.A. - EM RECUPERACAO

JUDICIAL, sociedade por a¢des, com sede no municipio de Teodoro Sampaio, estado

de Sdo Paulo, na Fazenda Alcidia, s/n, Zona Rural, inscrita no inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 46.453.403/0001-97 (“Usina Pontal”); (4) RIO CLARO AGROINDUSTRIAL
S.A.—EM RECUPERAGCAO JUDICIAL, sociedade por a¢des, com sede no municipio
de Cacu, estado de Goias, na Fazenda Santo Anténio, s/n, Zona Rural, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.598.391/0001-08 (“Usina Rio Claro™); (5) USINA CONQUISTA
DO PONTAL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por agdes, com
sede no municipio de Mirante do Paranapanema, estado de Sdo Paulo, na Fazenda
Conquista do Pontal, Rodovia SP 563, km 13, s/n, Zona Rural, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°07.298.800/0001-80 (“Usina Conquista do Pontal); (6) AGRO ENERGIA SANTA
LUZIA S.A. - EM RECUPERAGCAO JUDICIAL, sociedade por acdes, com sede no
municipio de Nova Alvorada do Sul, estado do Mato Grosso do Sul, na Fazenda Sao
Sebastido, Rodovia BR 267, km 231, s/n, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 08.906.558/0001-
42 (“Agro_Santa Luzia”); (7) BRENCO - COMPANHIA BRASILEIRA DE
ENERGIA RENOVAVEL - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por acdes,
com sede no municipio de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n°
120, 13° andar, Butantd, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.070.566/0001-00 (“Brenco”);
(8) DESTILARIA ALCIDIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade
por acdes, com sede no municipio de Teodoro Sampaio, estado de S&o Paulo, na Fazenda
Alcidia, s/n, Zona Rural, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 46.448.270/0001-60 (“Alcidia”);
e (9) USINA ELDORADO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por

acbes, com sede no municipio de Rio Brilhante, estado do Mato Grosso do Sul, na
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Fazenda S&o Pedro, s/n, Rodovia MS 145, km 49, ao lado direto no sentido
Ipezal/Deodapolis, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.620.523/0001-54 (“Usina Eldorado”
e, conjuntamente com Atvos Agroindustrial, Atvos Participacdes, Usina Pontal, Usina

Rio Claro, Usina Conquista do Pontal, Agro Santa Luzia, Brenco e Alcidia, “Grupo
Atvos” ou “Recuperandas”) apresentam, nos autos do processo de recuperacdo judicial
n® 1050977-09.2019.8.26.0100, em curso perante o d. Juizo da 12 Vara de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais do Foro Central Civel da Comarca da Capital de Sdo Paulo, o
seguinte plano de recuperacao judicial, em cumprimento ao disposto no artigo 53 da Lei
n®11.101/2005.

CONSIDERANDO QUE:

(i) O Grupo Atvos constitui um dos maiores conglomerados empresariais do Pais com
atuacdo no ramo sucroalcooleiro, sendo responsavel, desde 2007, pela producao de etanol
— que representa aproximadamente 10% (dez por cento) da producédo total do pais —,
acucar e energia elétrica gerada a partir do processamento da cana-de-agucar, fornecidos
para diversas regifes do Pais, principalmente para grandes centros urbanos do centro-sul,

bem como para o exterior;

(i) Buscando ganhos de logistica, gerenciamento e coordenacdo no desempenho das
suas atividades, o Grupo Atvos se estruturou por meio de duas sociedades holding, a
Atvos Agroindustrial e a Atvos Participages, as quais controlam, direta e indiretamente,

as sociedades responsaveis pela operacdo de suas unidades industriais;

(iii) Apesar de possuirem patriménio e personalidade juridica proprios, as sociedades
integrantes do Grupo Atvos atuam sob controle societério, operacional, financeiro e
gerencial Unico, por meio de uma estrutura plurissocietaria tipica destinada a otimizar as
sinergias financeiras, administrativas e operacionais, com vistas a aumentar a eficiéncia
e maximizar os resultados, estando as Recuperandas sob o mesmo comando e

planejamento estratégico, com administragdo centralizada e identidade de socios;

(iv) Para expandir as suas atividades, o0 Grupo Atvos realizou captages de recursos
junto ao mercado financeiro e de capitais, especialmente por meio da contratacdo de
financiamentos bancérios e da emissdo de titulos de divida no mercado de valores

mobiliarios;
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(v) No ambito de tais operagdes, o Grupo Atvos onerou em favor dos credores parte
expressiva dos seus ativos, incluindo a cana-de-agucar, matéria prima base e essencial de
sua operacdo; recebiveis da venda de energia e de etanol, aléem de imdveis, maquinas e
equipamentos de suas unidades industriais, como usualmente costuma ocorrer em
financiamentos estruturados nesse setor, de forma que parcela relevante das fontes de
receita do Grupo Atvos se encontra vinculada como garantia ao adimplemento de

compromissos financeiros;

(vi) Em muitas dessas operacdes foram outorgadas garantias cruzadas entre as
sociedades do Grupo Atvos, bem como prestados avais e fiancas pela Atvos

Agroindustrial e pela Atvos Participaces em favor de credores de suas controladas;

(vii) Como referéncia, a Atvos Agroindustrial e a Atvos Participagdes prestam, cada uma
delas, garantias fidejussérias para mais de 80% (oitenta por cento) do endividamento
financeiro das demais Recuperandas, sendo que estas outorgaram, em conjunto, um
pacote de garantias reais e fiduciarias compartilhado entre os maiores credores, como
forma de garantir obrigacGes pecunidrias contraidas individualmente por cada uma delas;

(viii) Diante das dificuldades financeiras enfrentadas pelo Grupo Atvos, decorrentes
principalmente (a) do exercicio, no passado recente, de uma politica de represamento de
precos da gasolina no Brasil, 0 que impactou negativamente a precificacdo do etanol e
dificultou a capacidade de geracdo de caixa de muitas empresas do setor, sendo
especialmente deletéria para o Grupo Atvos, pois suas usinas, a época, estavam em fase
de implementacdo operacional; (b) da alta alavancagem financeira das sociedades do
Grupo Atvos; e (c) de determinados fatores externos ocorridos no ultimo ano que
impactaram fortemente as suas receitas, em 29 de maio de 2019 o Grupo Atvos
apresentou pedido de recuperacdo judicial conjunto, autuado sob o n° 1050977-
09.2019.8.26.0100, em curso perante a 12 Vara de Faléncias e Recuperac@es Judiciais do
Foro Central Civel da Comarca da Capital de S&o Paulo, com o objetivo de permitir o

soerguimento e preservacao das suas atividades;

(ix) Dadas as particularidades do Grupo Atvos acima indicadas, as Recuperandas
entendem que a apresentagdo de um Plano unitario, com tratamento especifico para
diferentes tipos de credores, é fundamental para assegurar a reorganizacao e preservagao

do Grupo Atvos, dada a necessidade de solugdes coordenadas e conjuntas para as
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sociedades que o integram, considerando inviavel a implementacdo de solucdes
segmentadas para as dividas de cada uma das Recuperandas, sendo certo que esta questao
sera objeto de aprovacdo pelos credores em Assembleia de Credores, na forma da LRF;

(x) Buscando conferir tratamento especifico para diferentes tipos de credores em
virtude da sua relevancia para 0 neg6cio e para a continuidade de suas atividades, as
Recuperandas estabeleceram, neste Plano, formas e condigdes de pagamento especiais
aos credores ndo financeiros, representados, entre outros, por prestadores de servigo,
fornecedores e parceiros agricolas, todos eles essenciais a continuidade das atividades e,

por consequéncia, ao soerguimento das Recuperandas e ao cumprimento do Plano;

(xi) Em 06 de agosto de 2019, o Grupo Atvos, em cumprimento ao disposto no artigo
53 da LRF, tempestivamente apresentou o Plano nos autos da Recuperacdo Judicial,
submetendo-o a apreciacao dos credores. Desde entdo, foram empreendidas negociacdes
com os credores, tendo sido apresentada, em 1° de abril de 2020, nova versao do Plano
nos autos da Recuperagdo Judicial, sendo que a presente versdao contempla ajustes
pontuais decorrentes de comentérios e negociacfes acerca da minuta mais recente juntada

aos autos da Recuperacdo Judicial;

(xii) Ao longo dessas negociagdes, 0s seguintes objetivos principais foram alcancados e
suas premissas estdo refletidas nesta versao do Plano: (a) estabelecimento das estruturas,
termos e condigdes que permitam a Troca de Controle do Grupo Atvos, nas bases adiante
estabelecidas; (b) reducdo da alavancagem financeira de parte das sociedades do Grupo
Atvos, adequando a estrutura de capital de forma a proporcionar liquidez, visando o
adimplemento das suas obrigacOes e possibilitando investimentos operacionais; e ()
expansdo dos investimentos e da producgédo, incrementando a capacidade produtiva das

usinas; e

(xiii) Em cumprimento a decisdo de deferimento do processamento da Recuperacéo
Judicial e aos requisitos do artigo 53 da LRF, este Plano contém (a) os meios de
recuperacdo a serem implementados para o soerguimento das Recuperandas; e (b) a
demonstracdo de sua viabilidade econémica, estando sujeito a aprovagdo pelos credores
na forma da LRF, para permitir a recuperacdo das Recuperandas por meio da novagao de

suas dividas;
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As Recuperandas apresentam este Plano ao Juizo da Recuperacdo Judicial, nos termos e

condigdes a seguir descritos.
1. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1. Clausulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as Clausulas
e Anexos mencionados neste Plano referem-se a Clausulas e Anexos deste Plano.
Referéncias a Clausulas ou a itens deste Plano referem-se também as suas respectivas
subclausulas ou subitens. Os Anexos estdo incluidos e séo parte integrante do Plano para
todos os fins de direito, sendo que, em caso de conflito entre as disposi¢fes deste Plano

e as de seus Anexos, os termos e condi¢des previstos neste Plano deverdo prevalecer.

1.2. Titulos. Os titulos dos Capitulos, das Clausulas, subclausulas e itens deste Plano
foram incluidos exclusivamente para referéncia e ndo devem afetar sua interpretacéo ou

0 conteddo de suas previsoes.

1.3. Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem
todos os respectivos aditivos, consolidagdes e complementagdes, exceto se de outra forma
expressamente previsto. Sempre que aplicavel, as referéncias as Recuperandas deverdo
ser interpretadas como sendo as pessoas juridicas que as sucederem em suas obrigacoes

em razdo de operacOes societarias previstas neste Plano.

1.4. Disposigdes Legais. As referéncias a disposi¢des legais e a leis devem ser
interpretadas como referéncias a essas disposi¢cdes tais como vigentes nesta data ou em

data que seja especificamente determinada pelo contexto.

1.5. Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma do artigo
132 do Cddigo Civil, desprezando-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.
Quaisquer prazos deste Plano (sejam contados em Dias Uteis ou ndo) cujo termo inicial
ou final caia em um dia que néo seja Dia Util, serdo automaticamente prorrogados para o

Dia Util imediatamente posterior.

1.6. Definig¢Ges. Os termos utilizados neste Plano tém os significados definidos abaixo.
Tais termos definidos serdo utilizados, conforme apropriado e aplicavel, na sua forma
singular ou plural, no género masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o

significado que Ihes é atribuido a seguir.
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1.6.1. “Acionista(s)”: sao os acionistas diretos ou indiretos da Atvos Agroindustrial,

incluindo pessoas naturais e/ou juridicas, assim como seus sucessores a qualquer titulo.

1.6.2. “Administrador Judicial”: Alvarez & Marsal Administragdo Judicial Ltda.,
inscrita no CNPJ sob n® 07.016.138/0001-28, com endere¢o na Rua Surubim, n°® 577, 9°

andar, Brooklin Novo, CEP 04571-050, na cidade e estado de Sao Paulo, ou quem a

substituir.
1.6.3. “Ano-Safra”: periodo entre 1° de abril de um ano e 31 de marg¢o do ano seguinte.

1.6.4. “Aprovacdo do Plano”: aprovagdo deste Plano pelos Credores Concursais

reunidos na Assembleia de Credores designada para deliberar sobre ele, na forma da LRF.
Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovacdo do Plano ocorre na data da
Assembleia de Credores em que ocorrer a votagdo do Plano, ainda que o Plano ndo seja
aprovado por todas as classes de Credores Concursais nessa ocasido, desde que seja

posteriormente homologado judicialmente nos termos do artigo 58, § 1°, da LRF.

1.6.5. “Assembleia de Credores”: qualquer assembleia geral de credores realizada no

ambito desta Recuperac¢do Judicial, nos termos do Capitulo I1, Secdo 1V, da LRF.

1.6.6. “Ativo(s) Estratégico(s)”: em conjunto, (a) as plantas industriais de qualquer das

Sociedades Operacionais; (b) os imoveis de qualquer das Sociedades Operacionais nos
quais as referidas plantas industriais se situam; (c) os direitos que possibilitem a operagéo
ou utilizacdo de tais bens e/ou ativos pelas Recuperandas; e (d) a cana-de-aglcar in natura
de propriedade de qualquer das Recuperandas, observado o disposto nas Clausulas 1.6.51
e 8.3.1.

1.6.7. “Bonus de Subscricdo”: bonus de subscri¢do que serdao emitidos pela NewCo nos

termos da Clausula 5.16, observado o disposto nos artigos 75 e seguintes da Lei das S.A.,
na forma do certificado constante do Anexo 5.16.1, 0s quais serdo atribuidos aos Credores

Elegiveis, na forma deste Plano.
1.6.8. “Cddigo Civil”: Lei Federal n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

1.6.9. “Cddigo de Processo Civil”: Lei Federal n° 13.105, de 16 de margo de 2015.
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1.6.10. “Controle” (incluindo “Controlar”, “Controlador(a)”, “Controlado(a)” ¢ termos
correlatos): de acordo com o artigo 116 da Lei das S.A., em relagdo a uma pessoa, natural
ou juridica ou a entidade, ou a um grupo de pessoas ou entidades vinculadas por acordo
de voto ou sob controle comum, é o poder decorrente da (a) titularidade de direitos de
socio que assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes sociais
e 0 poder de eleger a maioria dos administradores; e do (b) uso efetivo do poder para

dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos sociais.

1.6.11. “Creditos”: créditos, materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos, objeto
de acdo judicial, arbitragem ou processo administrativo iniciado ou ndo, estejam ou nao

relacionados na Lista de Credores, e sejam ou ndo sujeitos aos efeitos do Plano.

1.6.12. “Créditos com Garantia Real”: Créditos Concursais assegurados por direitos reais

de garantia (v.g., penhor e hipoteca), nos termos deste Plano e/ou do artigo 41, inciso 11,

da LRF, até o limite do valor do bem gravado.

1.6.13. “Créditos com Garantia Real Retardatarios”: Créditos com Garantia Real que
sejam Créditos Retardatarios.

1.6.14. “Créditos Concursais”: Créditos Trabalhistas, Créditos com Garantia Real,

Créditos Quirografarios e Créditos ME/EPP e demais Créditos Concursais, inclusive
Créditos Iliquidos, sujeitos a Recuperacdo Judicial e que, em razdo disso, podem ser
restruturados por este Plano, nos termos da LRF, incluindo eventuais Créditos que sejam
reconhecidos como sujeitos a Recuperacdo Judicial no ambito de habilitacdes ou

impugnac0es de crédito.

1.6.15. “Créditos Entre Partes Relacionadas”: Créditos Concursais detidos por Partes

Relacionadas contra uma ou mais Recuperandas.

1.6.16. “Creditos Extraconcursais™: Créditos detidos contra as Recuperandas: (i) cujo fato

gerador seja posterior a Data do Pedido; (ii) derivados de contratos celebrados até a Data
do Pedido que nédo se submetem aos efeitos deste Plano de acordo com o artigo 49, 8§ 3°
e 4 ° da LRF, tais como, alienac¢Ges fiduciarias em garantia, cessdes fiduciarias em
garantia ou contratos de arrendamento mercantil; (iii) outros Créditos ndo sujeitos a
Recuperacdo Judicial, nos termos da LRF; ou (iv) Créditos reconhecidos como

extraconcursais no @mbito de impugnacdes de crédito. No que diz respeito a Créditos
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garantidos por alienacédo fiduciaria ou cessédo fiduciaria nos termos do item (ii), o saldo
do Crédito ndo coberto por garantia fiduciaria ndo esta incluido, para todos os fins, na
definicdo de Créditos Extraconcursais, e recebera o tratamento conferido aos Créditos

Quirografarios ou Créditos com Garantia Real, conforme aplicavel.

1.6.17. “Creditos Extraconcursais Aderentes”: Créditos Extraconcursais detidos pelos

Credores Extraconcursais Aderentes.

1.6.18. “Creditos lliquidos™: Créditos Concursais contingentes ou iliquidos, objeto de
acOes judiciais, procedimentos arbitrais e/ou procedimentos administrativos, iniciados ou
ndo, derivados de quaisquer fatos geradores até a Data do Pedido, que podem ser
considerados Créditos Concursais e que, em razdo disso, podem ser reestruturados por
este Plano, nos termos da LRF, como Créditos com Garantia Real, Créditos detidos por
Partes Relacionadas, Creditos ME/EPP, Créditos Quirografarios ou Créditos

Trabalhistas, conforme aplicavel.

1.6.19. “Créditos ME/EPP”: Créditos Concursais detidos por empresario individual,
EIRELI, sociedade empresaria e/ou sociedade simples, desde que classificados como
microempresas e empresas de pequeno porte, conforme definidas pela Lei Complementar
n° 123, de 14 de dezembro de 2006 e previsto nos artigos 41, inciso 1V, e 83, inciso 1V,
alinea “d”, da LRF.

1.6.20. “Créditos Quirografarios”: Créditos Concursais quirografarios, com privilégio

especial, com privilégio geral ou subordinado, conforme previsto nos artigos 41, inciso
I11, e 83, inciso VI, da LRF, além dos eventuais saldos residuais de quaisquer Créditos
com Garantia Real ndo coberto pela garantia real em questdo e/ou Crédito Extraconcursal
ndo coberto pela garantia fiduciaria em questao.

1.6.21. “Creditos Quirografarios Financeiros”: Créditos Quirografarios detidos por

Credores Financeiros.

1.6.22. “Creditos Quirografarios Financeiros Retardatarios”: Créditos Quirografarios

Financeiros que sejam Créditos Retardatarios.

1.6.23. “Créditos Quirografarios N&o Financeiros”: todos os demais Créditos

Quirografarios que nao sejam Créditos Quirografarios Financeiros.
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1.6.24. “Creditos Retardatarios”: Créditos Concursais que forem reconhecidos por
decisdo judicial ou administrativa superveniente, ou que forem incluidos na Lista de
Credores, majorados ou reduzidos em decorréncia de quaisquer habilitagdes de crédito,
impugnacbes de crédito ou qualquer outro incidente ou requerimento de qualquer
natureza formulado com a mesma finalidade, desde que apresentado apds o decurso dos
prazos legais a que se referem os artigos 7°, 88 1° e 2°, e 8°, da LRF, na forma do disposto
no artigo 10 da LRF, que podem ser restruturados por este Plano, nos termos da LRF,
como Créditos Trabalhistas, Créditos com Garantia Real, Créditos Quirografarios,

Créditos ME/EPP ou Créditos Entre Partes Relacionadas, conforme aplicavel.

1.6.25. “Creditos Trabalhistas™: Créditos Concursais e direitos derivados da legislagdo do

trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, nos termos dos artigos 41, inciso 1, e 83,
inciso I, da LRF, que mantenham o seu carater alimentar na Data de Homologacéo

Judicial do Plano.

1.6.26. “Créditos Trabalhistas Partes Relacionadas’: sdo os Créditos Trabalhistas detidos

ou que venham a ser detidos por Partes Relacionadas.

1.6.27. “Credores”: pessoas, fisicas ou juridicas, ou entidades, inclusive sem
personalidade juridica, detentoras de Créditos, estejam ou ndo sujeitos aos efeitos do

Plano, estejam ou ndo relacionadas na Lista de Credores.

1.6.28. “Credores com Garantia Real”: Credores titulares de Créditos com Garantia Real.

1.6.29. “Credores com Garantia Real Eleqgiveis para Subscricdo de Debéntures”: tem o

significado atribuido na Clausula 3.4.

1.6.30. “Credores Concursais”: Credores titulares de Créditos Concursais.

1.6.31. “Credores Elegiveis”: em conjunto, os Credores com Garantia Real Elegiveis para

Subscricdo de Debéntures, os Credores Quirografarios Financeiros Elegiveis para

Subscricdo de Debéntures e os Credores Extraconcursais Aderentes.

1.6.32. “Credores Extraconcursais”: Credores titulares de Créditos Extraconcursais.

1.6.33. “Credores Extraconcursais Aderentes”: Credores Extraconcursais que aderirem a

este Plano e se submeterem a Recuperacgéo Judicial na forma da Clausula 4.
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1.6.34. “Credores Financeiros”: Credores titulares de Créditos Concursais provenientes
de operacdes de financiamento das atividades das Recuperandas celebradas com
instituicdes financeiras, ou alguma de suas subsidiérias, bancos publicos ou privados,
bancos de desenvolvimento e/ou fundos de investimento, e/ou realizadas no ambito do
mercado de capitais (emissdo de debéntures, notas promissérias ou outros valores
mobiliarios), bem como emissdes privadas de valores mobiliarios (debéntures ou outros

valores mobiliarios), nas quais figure como emissora quaisquer das Recuperandas.

1.6.35. “Credores ME/EPP”: Credores titulares de Créditos ME/EPP.

1.6.36. “Credores Quirografarios”: Credores titulares de Créditos Quirografarios.

1.6.37. “Credores Quiroqgrafarios Financeiros”: Credores titulares de Créditos

Quirograférios Financeiros.

1.6.38. “Credores Quirografarios Financeiros Elegiveis para Subscricdo de Debéntures™:

tem o significado atribuido na Clausula 3.7.

1.6.39. “Credores Quirografarios N&o Financeiros”: Credores titulares de Créditos

Quirografarios N&o Financeiros.

1.6.40. “Credores Retardatarios”: Credores titulares de Créditos Retardatarios.

1.6.41. “Credores Trabalhistas”: Credores titulares de Créditos Trabalhistas.

1.6.42. “Data_de Homologacdo Judicial do Plano”: data da publica¢do, na imprensa

oficial, da decisdo de Homologacdo Judicial do Plano proferida pelo Juizo da

Recuperacéo Judicial.

1.6.43. “Data do Pedido”: dia 29 de maio de 2019, data em que o pedido de recuperacio

judicial do Grupo Atvos foi ajuizado.

1.6.44. “Debéntures”: debéntures nao conversiveis em ag¢des emitidas na forma e para os

fins estabelecidos na Clausula 5.

1.6.45. “Dia Corrido™: qualquer dia, de modo que os prazos contados em Dias Corridos

ndo sdo suspensos ou interrompidos.
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1.6.46. “Dia Util”: qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou feriado na Cidade de
S4o Paulo, Estado de S&o Paulo; além disso, ndo sera Dia Util qualquer dia em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancéario na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo. Exclusivamente para atos que devam ser praticados em outras comarcas, “Dia
Util” também significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado na

respectiva localidade.

1.6.47. “Dividendos”: parcela do lucro liquido apurado por uma sociedade por agdes e
distribuida, na forma de dividendos ou juros sobre capital proprio, aos acionistas
conforme decisdo tomada em assembleia geral ordinaria de acionistas nesse sentido, em
atendimento ao disposto nos 8§ 2° e 3° do artigo 202 da Lei das S.A. e, em qualquer
hipétese, respeitadas as demais disposicOes da Lei das S.A. relacionadas ao tema.

1.6.48. “Escritura de Emissdo”: escritura de emissdo das Debéntures, constante do Anexo
5.2.

1.6.49. “Emissdo de Debéntures”: primeira emissdo de debéntures simples, ndo

conversiveis em acles, em 10 (dez) séries, da espécie quirografaria, com garantia real
adicional, da NewCo, para distribuicdo publica com esforcos restritos, na forma da

Clausula 5.

1.6.50. “Evento de Distribuicdo da Atvos Participacdes”: recebimento de Dividendos pela

NewCo, conforme aprovagfes societarias ocorridas no ambito das Sociedades
Operacionais e da Atvos Participacdes, sucessivamente, 0s quais serdo destinados para a
amortizacdo obrigatéria das Debéntures, na forma da Clausula 5.10, desde que apds a

distribuicdo de dividendos seja mantido o Valor de Caixa Minimo.

1.6.51. “Evento de Liquidez Tranche A”: recebimento de recursos liquidos, entendidos

como recursos recebidos pela NewCo e/ou seus Acionistas de terceiros, apos o pagamento
de honorérios de assessores juridicos e financeiros que tenham atuado para realizagdo dos
eventos abaixo descritos, desde que tais honorarios e despesas estejam em linha com
padrdes de mercado, como resultado da ocorréncia de (i) operacdes de compra e venda,
cessdo, alienacdo e/ou transferéncia de acgbes, quotas e/ou quaisquer participacdes
societarias representativas do capital de uma ou mais Sociedades Operacionais, desde que
nédo sejam todas em conjunto; (ii) fusdo, incorporacdo, cisao total ou parcial, drop down,
permuta de acOes, incorporacdo de acdes, transferéncia de acOes representativas do capital
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de uma ou mais Sociedades Operacionais, desde que ndo sejam todas em conjunto; (iii)
alienacdo ou transferéncia de Ativos Estratégicos, observadas as excecbes previstas na
Clausula 8.3.1, na forma de UPI ou n&o, presentes ou futuros, nacionais ou estrangeiros,
de qualquer Recuperanda; (iv) alienacdo ou recebimento de recursos oriundos de ativos
litigiosos ou decorrentes de acordo, judicial, extrajudicial, administrativo ou em
arbitragem, presentes ou futuros, nacionais ou estrangeiros, de qualquer Recuperanda,
que excedam ao minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) por Ano-
Safra; ou (v) qualquer outra operacédo similar ou série de operacgdes similares ou negocios
juridicos com o mesmo efeito das operacGes descritas acima envolvendo as Sociedades
Operacionais e/ou Ativos Estratégicos, excluida, em qualquer hipétese, a alienacdo das
acOes de emissé@o da Centro de Tecnologia Canavieira S.A. detidas pela Atvos
Participacgdes, Usina Rio Claro, Usina Conquista do Pontal, Usina Eldorado, Agro Santa
Luzia, Alcidia e Brenco, bem como a hipdtese da Clausula 8.1; desde que respeitadas, em
qualquer caso, as prioridades decorrentes de eventuais garantias constituidas sobre os
bens em questdo, conforme o caso. Uma vez quitados os Créditos Concursais e Créditos
Extraconcursais Aderentes alocados na Tranche A, na forma deste Plano, 0s recursos
liquidos decorrentes dos Eventos de Liquidez Tranche A passardo a ser automaticamente

considerados Eventos de Liquidez Tranche B, para todos os fins e efeitos.

1.6.52. “Evento de Liquidez Tranche B”: recebimento de recursos liquidos, entendidos
como recursos recebidos pela NewCo e/ou seus Acionistas de terceiros, apos o pagamento
de honorarios de assessores juridicos e financeiros que tenham atuado para realiza¢do dos
eventos abaixo descritos, desde que tais honorarios e despesas estejam em linha com
padrdes de mercado, como resultado da ocorréncia de (i) operagdes de compra e venda,
cessdo, alienacdo e/ou transferéncia de acOes representativas do Controle, direto ou
indireto, da Atvos Participacdes e/ou das Sociedades Operacionais consideradas em
conjunto; ou (ii) fusdo, incorporacao, cisdo total ou parcial, drop down, permuta de agdes,
incorporacdo de acOes, transferéncia de acOes representativas do Controle, direto ou
indireto, da Atvos Participagcdes e/ou das Sociedades Operacionais consideradas em
conjunto; desde que respeitadas, em qualquer caso, as prioridades decorrentes de

eventuais garantias constituidas sobre os bens em questdo, conforme o caso.

1.6.53. “Grupo Atvos”: tem o significado atribuido no predmbulo.
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1.6.54. “Grupo Odebrecht”: grupo societario de fato formado pela Odebrecht S.A., suas

Controladoras, Controladas e coligadas, conforme defini¢do constante da Lei das S.A.

1.6.55. “Homologacéo Judicial do Plano”: publicagdo da decisao judicial proferida pelo

Juizo da Recuperacdo Judicial que homologa o Plano e, consequentemente, concede a

Recuperacdo Judicial, nos termos do artigo 58, caput e/ou §1°, da LRF.

1.6.56. “Instrucdo CVM 476”: Instru¢ao da Comissdo de Valores Mobiliarios n°® 476, de

16 de janeiro de 2009, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios
distribuidas com esforcos restritos e a negociacdo desses valores mobiliarios nos

mercados regulamentados.

1.6.57. “Juizo da Recuperacdo Judicial”: Juizo da 1* Vara de Faléncias e Recuperacdes

Judiciais da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo.

1.6.58. “Laudos”: laudos que tém por objeto a analise de viabilidade econémica do Grupo
Atvos e a avaliacdo de bens e ativos, apresentados nos termos e para os fins do artigo 53,
incisos Il e Ill, da LRF, constantes dos Anexos 1.6.58.a e 1.6.58.b deste Plano,

respectivamente.
1.6.59. “Lei das S.A.”: Lei Federal n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

1.6.60. “Lista de Credores”: relagdo de Credores das Recuperandas elaborada pelo

Administrador Judicial, nos termos do artigo 7°, 82° da LRF, conforme alterada por
decisdes judiciais transitadas em julgado que reconhecerem novos Créditos Concursais
ou alterarem a legitimidade, classificacdo ou o valor de Créditos Concursais ja

reconhecidos.
1.6.61. “LRF”: Lei Federal n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.
1.6.62. “NewCo0”: companhia a ser criada nos termos da Clausula 5.1.

1.6.63. “Odebrecht S.A.”: Odebrecht S.A. — em recuperac¢do judicial, sociedade por

acOes, com sede no municipio de Salvador, estado da Bahia, na Avenida Luis Viana, n°
2841, Ed. Odebrecht, Paralela, CEP 41.730-900, inscrita no CNPJME sob o n°
05.144.757/0001-72.
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1.6.64. “Partes Relacionadas”: pessoas fisicas ou juridicas que sejam, a partir da Data do

Pedido, inclusive, direta ou indiretamente, individual ou conjuntamente, Controladoras,
Controladas sob Controle comum ou sob Controle compartilhado da Atvos
Agroindustrial, assim como as sociedades Controladas ou sob Controle comum das
Controladoras da Atvos Agroindustrial, bem como os seus cdnjuges ou parentes,
consanguineos ou afins, colaterais até o 3° (terceiro) grau, ascendente ou descendente.
Também serdo consideradas Partes Relacionadas as sociedades coligadas do Grupo Atvos
e/ou do Grupo Odebrecht, adotando-se a definicdo dada pelos 88 1°, 4° e 5° do artigo 243
da Lei das S.A.

1.6.65. “Plano”: este Plano de Recuperacdo Judicial, conforme aditado, modificado ou

alterado na forma da LRF.

1.6.66. “Recuperacdo Judicial”: processo de recuperagdo judicial ajuizado pelo Grupo
Atvos em 29 de maio de 2019, autuado sob o n® 1050977-09.2019.8.26.0100 e distribuido

para o Juizo da Recuperacdo Judicial.

1.6.67. “Recuperandas’: tem o significado atribuido no preambulo.

1.6.68. “Reunido de Credores: reunido de Credores Elegiveis para deliberagdo sobre

assuntos previstos neste Plano, cuja convocacdo, instalacdo e deliberacdo observara o

disposto na Clausula 7.

1.6.69. “Saldo dos Créditos com Garantia Real”: montante correspondente a diferenca

entre o valor total dos Créditos com Garantia Real de titularidade de cada Credor com
Garantia Real e o valor de cada Crédito com Garantia Real alocado na Tranche A, na
forma da Clausula 3.3, incluindo todos os valores eventualmente adicionados ou
reduzidos aos Créditos com Garantia Real tais como majoracgdes ou reducdes decorrentes
de decisdo judicial ou acordo entre as partes celebrado no dmbito de impugnacGes de
crédito. Em vista do disposto na Clausula 4.2, este conceito se aplica também aos Créditos
Extraconcursais Aderentes relativamente a diferenca entre o valor total dos Créditos
Extraconcursal Aderente de titularidade de cada Credor Extraconcursal Aderente e o

valor de cada Crédito Extraconcursal Aderente alocado na Tranche A.

1.6.70. “Saldo dos Créditos Quirografdrios Financeiros”: montante correspondente a

diferenca entre o valor total dos Créditos Quirografarios Financeiros de titularidade de
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cada Credor Quirografario Financeiro e o valor de cada Crédito Quirografario Financeiro
alocado na Tranche A na forma da Clausula 3.6, incluindo todos os valores eventualmente
adicionados ou reduzidos aos Créditos Quirografarios Financeiros tais como majoragdes
ou reducdes decorrentes de decisao judicial ou acordo entre as partes celebrado no &mbito

de impugnacdes de crédito.

1.6.71. “Sociedades Operacionais”: em conjunto, as Recuperandas Usina Pontal, Usina

Rio Claro, Usina Conquista do Pontal, Agro Santa Luzia, Brenco, Alcidia e Usina
Eldorado.

1.6.72.“Taxa DI”: taxa média didria dos depositos interfinanceiros de 1 (um) dia,
denominadas “Taxa DI over extragrupo”, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina da Internet
(http://www.b3.com.br).

1.6.73. “TR”: taxa de referéncia instituida pela Lei n® 8.177/1991, conforme apurada e
divulgada pelo Banco Central do Brasil, cujo produto, quando expressamente previsto
neste Plano, agregar-se-a ao saldo do valor nominal do Crédito para fins de célculo do
valor pecuniario das obrigacGes dispostas neste Plano, e que serd devido nas datas de
pagamento da parcela de amortizacdo das referidas obrigacbes. No caso de
indisponibilidade temporéria da TR, sera utilizado, em sua substitui¢do, o Gltimo nimero-
indice divulgado, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, porém, ndo cabendo,
quando da divulgacdo do nimero-indice devido, quaisquer compensacdes financeiras. Na
auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do numero-indice por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingio
ou por imposicao legal ou determinacgdo judicial, a TR devera ser substituida pela taxa

determinada legalmente para tanto.

1.6.74. “Tranche A”: significa, no maximo, a soma do valor de Créditos com Garantia
Real previsto na Clausula 3.3 e do valor de Créditos Quirografarios Financeiros previsto
na Clausula 3.6, além do valor correspondente a, no maximo, 80% (oitenta por cento) de

todos os Créditos Extraconcursais Aderentes.

1.6.75. “Tranche Acionista”: tem o significado atribuido na Clausula 6.4.
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1.6.76. “Tranche B”: significa, no minimo, a soma do Saldo dos Créditos com Garantia
Real, do Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros e de, no minimo, 20% (vinte por
cento) de todos os Créditos Extraconcursais Aderentes.

1.6.77.“Troca de Controle”: qualquer operacdo que resulte na transferéncia, direta ou

indireta, por uma operacdo ou por operacfes sucessivas, onerosa ou gratuita, do Controle
direto da NewCo a qualquer Credor Concursal e/ou a terceiro ou grupo de terceiros que
nédo sejam Partes Relacionadas, nos termos e para os fins previstos neste Plano.

1.6.78. “UPI”: unidade produtiva isolada, constituida por unidades industriais ou bens e
ativos de titularidade do Grupo Atvos, incluindo, sem limitar, imdveis, benfeitorias,
maquinas, equipamentos e instalagdes, que podera ser alienada sem sucesséo, nos termos
do artigo 60 da LRF.

1.6.79. “Valor de Caixa Minimo”: tem o significado atribuido na Clausula 9.5.1.1.

2. MEIOS DE RECUPERACAO

2.1. Visdao Geral. O Grupo Atvos propde a adocdo das medidas indicadas nas
Clausulas 3 a 8, como forma de superar a sua atual e momentanea crise econdémico-

financeira e dar continuidade as suas atividades.

2.1.1. Reestruturacdo da Divida. O Grupo Atvos reestruturard as dividas contraidas

perante os Credores Concursais e Credores Extraconcursais Aderentes, conforme
detalhado nas Clausulas 3 a 5, a partir de uma estrutura que visa a desalavancagem do
Grupo Atvos e a Troca de Controle, permitindo a geracdo de recursos a partir de suas
atividades para recuperacdo dos Créditos Concursais e Créditos Extraconcursais
Aderentes, por meio da realizagdo de investimentos essenciais, especialmente os
relacionados a plantio, tratos culturais, expansao e renovagao dos canaviais com recursos

gerados pela propria operacao.

2.1.2. Troca de Controle. O presente Plano tem como premissa a Troca de Controle do
Grupo Atvos, nos termos especificados na Clausula 6. As Recuperandas se obrigam a
implementar as previsdes deste Plano para que a Troca de Controle ocorra na forma aqui

descrita.
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2.1.3. Reorganizacao Societaria. O Grupo Atvos fica autorizado a realizar operagdes de

reorganizacdo societaria, incluindo, mas ndo se limitando a, opera¢Ges de aumento e
reducdo capital social, fusdo, cisdo e incorporacdo entre as proprias Recuperandas,

observados os termos, condicdes e restri¢cdes descritos na Clausula 8.1.

2.1.4. Captacdo de Novos Recursos. O Grupo Atvos podera captar novos recursos para

continuidade de suas atividades e aumento da geragéo de caixa para pagamento de suas
dividas, na forma prevista neste Plano, conforme consta da Clausula 8.2.

2.1.5. Alienacdo de Bens e Constituicdo de UPIs. O Grupo Atvos esta autorizado a

alienar, vender, locar, arrendar, dar em pagamento, remover, onerar ou oferecer em
garantia, inclusive garantia judicial, bens, ativos e/ou direitos que sejam parte do seu ativo
circulante, assim como bens, ativos e/ou direitos que integram o seu ativo ndo circulante,

observados os termos, condices e restri¢cbes descritos na Clausula 8.3.
3. PAGAMENTO DOS CREDORES

CREDITOS TRABALHISTAS

3.1. Créditos Trabalhistas. Os Credores Trabalhistas terdo os seus Créditos
Trabalhistas reestruturados e pagos, até o limite de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), da seguinte forma: (i) incidéncia de juros equivalentes a TR desde a Data do Pedido
até a data do pagamento; e (ii) amortizacdo total do crédito em 1 (um) ano contado da
Data de Homologacgéo Judicial do Plano, em 12 (doze) parcelas mensais sucessivas e
iguais, sendo a primeira parcela devida em 30 (trinta) Dias Corridos contados da Data de

Homologacéo Judicial do Plano, e as demais no mesmo dia dos meses subsequente.

3.1.1. Novacdo. Caso o montante do Crédito Trabalhista de determinado Credor,
considerado individualmente, seja superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais), tal
Crédito Trabalhista sera novado, passando a corresponder a R$ 3.000.000,00 (trés

milhdes de reais), com juros e corre¢des previstas na Clausula 3.1.

3.1.2. Pagamento Linear dos Créditos Trabalhistas de Natureza Estritamente Salarial. Os

Créditos Trabalhistas de natureza estritamente salarial, até o limite de 5 (cinco) salarios
minimos por Credor Trabalhista, vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a Data do Pedido,
serdo pagos da seguinte forma: (i) incidéncia de juros equivalentes a TR desde a Data do

Pedido até a data do pagamento; e (ii) amortizacéo do crédito em 30 (trinta) Dias Corridos
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contados da Data de Homologacéo Judicial do Plano. Eventual saldo remanescente dos
Creéditos Trabalhistas ap6s o pagamento previsto nesta Clausula sera pago nos termos da
Clausula 3.1.

3.1.3. Créditos Trabalhistas Retardatarios. Os Créditos Trabalhistas Retardatarios serdo

pagos na forma descrita na Clausula 3.1, contando-se o0 prazo de 12 (doze) meses a partir
da certiddo do transito em julgado da decisdo que determinar a inclusdo do referido
Creédito Trabalhista na Lista de Credores.

3.1.4. Quitacdo. O pagamento realizado na forma desta Clausula 3.1 acarretara quitacao
plena, irrevogavel e irretratavel do total do Crédito Trabalhista em questéo,

independentemente do valor do Crédito.

3.2. Créditos Trabalhistas Partes Relacionadas. Os Credores Trabalhistas que sejam
Partes Relacionadas terdo seus Créditos Trabalhistas Partes Relacionadas reestruturados
e pagos em recursos monetarios nacionais, até o limite de 150 (cento e cinquenta) salarios
minimos, em dinheiro, em parcela Gnica, devida no Gltimo Dia Util do 12° (décimo

segundo) més contado da Data de Homologacéo Judicial do Plano.

3.2.1. Juros e Correcdo. Juros e correcdo monetaria incidindo sobre respectivo Crédito

Trabalhista Parte Relacionada, correspondentes ao IPCA desde a Data do Pedido até a

implementacdo do pagamento previsto na Clausula 3.2.

3.2.2. Novacdo. Os Créditos Trabalhistas Partes Relacionadas serdo novados, passando a
corresponder ao equivalente a 150 (cento e cinquenta) salarios minimos, com juros e
correcdo previstos na Clausula 3.2.1, caso o montante do Crédito Trabalhistas Parte
Relacionadas do respectivo Credor Concursal que seja Parte Relacionada, considerado

individualmente, seja superior a 150 (cento e cinquenta) salarios minimos.

CREDITOS COM GARANTIA REAL — TRANCHE A

3.3. Créditos com Garantia Real. O montante correspondente a 54% (cinquenta e
quatro por cento) de cada Crédito de cada Credor com Garantia Real sera pago da seguinte

forma:;
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(i) Juros: 115% (cento e quinze por cento) da Taxa DI, incidentes a partir da
Data do Pedido. Os juros incorridos durante o periodo de caréncia indicado
no item (i) abaixo serdo capitalizados e pagos conforme o item (iii) abaixo.

(if) Pagamento de juros: juros pagos trimestralmente, apds o periodo de

caréncia que durara até 20 de marco de 2022. Serdo pagos 50% (cinquenta
por cento) dos juros trimestrais com vencimento em 20 de junho, 20 de
setembro e 20 de dezembro de 2022 e em 20 de marco de 2023, e os restantes
50% (cinquenta por cento) serdo capitalizados e pagos conforme o item (iii)
abaixo. A partir de 20 de mar¢o de 2023 os juros serdo pagos integralmente

em 47 (quarenta e sete) parcelas trimestrais sucessivas.

(iif) Amortizacdo de principal: parcelas trimestrais sucessivas e iguais,

% PAGAMENTO PRINCIPAL

conforme tabela abaixo:

até dez/22 periodo de caréncia
20/12/2022 0,5000%
20/03/2023 0,5000%
20/06/2023 0,5000%
20/09/2023 0,5000%
20/12/2023 2,1777%
20/03/2024 2,1777%
20/06/2024 2,1777%
20/09/2024 2,1777%
20/12/2024 2,1777%
20/03/2025 2,1777%
20/06/2025 2,1777%
20/09/2025 2,1777%
20/12/2025 2,1777%
20/03/2026 2,1777%
20/06/2026 2,1777%
20/09/2026 2,1777%
20
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20/12/2026 2,1777%
20/03/2027 2,1777%
20/06/2027 2,1777%
20/09/2027 2,1777%
20/12/2027 2,1777%
20/03/2028 2,1777%
20/06/2028 2,1777%
20/09/2028 2,1777%
20/12/2028 2,1777%
20/03/2029 2,1777%
20/06/2029 2,1777%
20/09/2029 2,1777%
20/12/2029 2,1777%
20/03/2030 2,1777%
20/06/2030 2,1777%
20/09/2030 2,1777%
20/12/2030 2,1777%
20/03/2031 2,1777%
20/06/2031 2,1777%
20/09/2031 2,1777%
20/12/2031 2,1777%
20/03/2032 2,1777%
20/06/2032 2,1777%
20/09/2032 2,1777%
20/12/2032 2,1777%
20/03/2033 2,1777%
20/06/2033 2,1777%
20/09/2033 2,1777%
20/12/2033 2,1777%
20/03/2034 2,1777%
20/06/2034 2,1777%
20/09/2034 2,1777%
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20/12/2034 2,1812%

(iv) Atualizacdo: ndo havera atualizacdo monetaria ou qualquer outra

atualizacao no valor dos créditos da Tranche A estabelecida contratualmente.

3.3.1. Pagamento Tranche A quando Ocorrer Evento de Liquidez Tranche A. A partir da

Data de Homologagdo Judicial do Plano, inclusive, os recursos liquidos provenientes de
qualquer Evento de Liquidez Tranche A serdo destinados para amortizacao antecipada
dos valores de principal, de juros e demais encargos devidos relativamente a Tranche A,
conforme previstos nesta Clausula 3.3, em até 30 (trinta) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do
Evento de Liquidez Tranche A em questdo, de maneira proporcional entre os Créditos
com Garantia Real, os Créditos Quirografarios Financeiros e os Créditos Extraconcursais

Aderentes alocados na Tranche A.

CREDITOS COM GARANTIA REAL - TRANCHE B

3.4. Subscricdo de Debéntures com Saldo dos Créditos com Garantia Real. Os
Credores com Garantia Real poderdo utilizar o Saldo dos Créditos com Garantia Real de

sua titularidade para subscrever Debéntures (“Credores com Garantia Real Elegiveis para

Subscricdo de Debéntures”), na forma da Clausula 5, desde que manifeste expressamente,

no prazo de 90 (noventa) Dias Corridos contados da Data de Homologacao Judicial do
Plano a intencdo de subscrever as Debéntures na forma prevista neste Plano, por meio do
envio de notificacdo por escrito na forma do Anexo 3.4, retroagindo os efeitos do

exercicio da opcdo a data de Aprovacao do Plano.

3.4.1. Tratamento do Saldo dos Créditos com Garantia Real até a Emissdo das

Debéntures. Caso o Credor com Garantia Real manifeste a intencdo de subscrever as
Debéntures, na forma da Clausula 3.4, o Saldo dos Créditos com Garantia Real sera
corrigido a partir da Data do Pedido até a data da emissdo das Debéntures pelo IPCA, o
qual sera capitalizado. Até a efetiva emissdo das Debéntures, serdo aplicaveis para a
Tranche B as mesmas condicdes, inclusive de pagamento, previstas para a Tranche A,
exceto as condigdes de remuneracdo, que obedecerdo ao disposto nesta Clausula. A partir
da emisséo das Debéntures, a taxa de juros e demais condi¢Ges de pagamento aplicaveis

seguirdo os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao.
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3.4.2. Auséncia de Manifestacdo sobre o Saldo dos Créditos com Garantia Real. O

Credor com Garantia Real Elegivel para Subscricdo de Debéntures que, por qualquer
razdo, ndo manifestar validamente a intencéo de subscrever as Debéntures com o Saldo
dos Créditos com Garantia Real na forma e prazos estabelecidos neste Plano tera o seu
Crédito com Garantia Real quitado com o pagamento do valor previsto na Clausula 3.3,
sendo que o Saldo dos Créditos com Garantia Real passara a ser considerado como
parcela de deségio do Crédito com Garantia Real.

3.4.3. Manutencdo das Garantias Reais. As garantias reais relativas aos Créditos com
Garantia Real, conforme existentes na Data do Pedido, ficam mantidas até a satisfacao
dos respectivos Créditos com Garantia Real, exceto em relagdo aos Créditos com Garantia
Real que passardo a compor a Tranche B, a partir do momento em que forem emitidas as
Debéntures, ocasido em que passarao a ser garantidos pelas novas garantias estabelecidas

neste Plano.

3.5. Créditos com Garantia Real Retardatérios. Os Créditos com Garantia Real
Retardatarios incluidos na Lista de Credores apds a Homologacdao Judicial do Plano, seja
em razdo da habilitacdo do Crédito com Garantia Real, seja em razdo da majoracdo do
valor do Crédito com Garantia Real ja habilitado na Lista de Credores, serdo pagos na
forma descrita nas Clausulas 3.3 e 3.4, contando-se 0 prazo para pagamento a partir da
certiddo do transito em julgado da decisdo que determinar a inclusdo do referido Crédito

com Garantia Real na Lista de Credores.

3.5.1. Subscricdo das Debéntures pelos Credores com Garantia Real Retardatarios. Os

Credores com Garantia Real Retardatarios que pretenderem utilizar o Saldo dos Créditos
com Garantia Real para subscrever Debéntures, na forma e para os fins estabelecidos na
Clausula 3.4, deverdo manifestar sua intengdo por meio do envio de notificagdo por
escrito na forma do Anexo 3.4, nos mesmos prazos previstos na Clausula 3.4 ou até o 10°
(décimo) Dia Corrido a partir da certiddo do trénsito em julgado da decisdo que
determinar a incluséo do referido Crédito com Garantia Real na Lista de Credores, o que
ocorrer por ultimo, sendo que a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, nesse caso,

deveréa observar o disposto na Clausula 5.8, se necessario.

3.5.2. Créditos com Garantia Real Divergentes. Os Créditos com Garantia Real sobre os

quais recair divergéncia entre as Recuperandas e o Credor com Garantia Real sobre o
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valor da garantia real, ainda ndo resolvida por decisdo judicial transitada em julgado,
serdo pagos de acordo com a parcela incontroversa no momento do pagamento previsto
na Clausula 3.3. O Credor com Garantia Real também devera observar o valor
incontroverso do Crédito com Garantia Real para fins da subscricdo de Debéntures

prevista na Clausula 3.4.

3.5.2.1. Em caso de decisao posterior que resulte em majoracao do Crédito com Garantia
Real sobre os quais recair divergéncia, deverdo ser observadas as regras atinentes aos
Créditos com Garantia Real Retardatarios para fins de tratamento do montante majorado,

conforme Clausula 3.5.

CREDITOS OUIROGRAFARIOS FINANCEIROS — TRANCHE A

3.6. Créditos Quirografarios Financeiros. O montante correspondente a 39% (trinta
e nove por cento) de cada Crédito de cada Credor Quirografario Financeiro sera pago da

seguinte forma:

(i) Juros: 115% (cento e quinze por cento) da Taxa DI, incidente a partir da
Data do Pedido. Os juros incorridos durante o periodo de caréncia indicado

no item (ii) abaixo serdo capitalizados e pagos conforme o item (iii) abaixo.

(if) Pagamento de juros: juros pagos trimestralmente, apds o periodo de

caréncia que durard até 20 de margo de 2022. Serdo pagos 50% (cinquenta
por cento) dos juros trimestrais com vencimento em 20 de junho, 20 de
setembro e 20 de dezembro de 2022 e em 20 de marco de 2023, os restantes
50% (cinquenta por cento) serdo capitalizados e pagos conforme o item (iii)
abaixo. A partir de 20 de margo de 2023 os juros serdo pagos integralmente

em 47 (quarenta e sete) parcelas trimestrais sucessivas.

(iii) Amortizacdo de principal: parcelas trimestrais sucessivas e iguais,

conforme tabela abaixo:

DATA
% PAGAMENTO PRINCIPAL
até 19/dez/22 periodo de caréncia
20/12/2022 0,5000%
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20/03/2023 0,5000%
20/06/2023 0,5000%
20/09/2023 0,5000%
20/12/2023 2,1777%
20/03/2024 2,1777%
20/06/2024 2,1777%
20/09/2024 2,1777%
20/12/2024 2,1777%
20/03/2025 2,1777%
20/06/2025 2,1777%
20/09/2025 2,1777%
20/12/2025 2,1777%
20/03/2026 2,1777%
20/06/2026 2,1777%
20/09/2026 2,1777%
20/12/2026 2,1777%
20/03/2027 2,1777%
20/06/2027 2,1777%
20/09/2027 2,1777%
20/12/2027 2,1777%
20/03/2028 2,1777%
20/06/2028 2,1777%
20/09/2028 2,1777%
20/12/2028 2,1777%
20/03/2029 2,1777%
20/06/2029 2,1777%
20/09/2029 2,1777%
20/12/2029 2,1777%
20/03/2030 2,1777%
20/06/2030 2,1777%
20/09/2030 2,1777%
20/12/2030 2,1777%
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20/03/2031 2,1777%
20/06/2031 2,1777%
20/09/2031 2,1777%
20/12/2031 2,1777%
20/03/2032 2,1777%
20/06/2032 2,1777%
20/09/2032 2,1777%
20/12/2032 2,1777%
20/03/2033 2,1777%
20/06/2033 2,1777%
20/09/2033 2,1777%
20/12/2033 2,1777%
20/03/2034 2,1777%
20/06/2034 2,1777%
20/09/2034 2,1777%
20/12/2034 2,1812%

(iv) Atualizacdo: ndo havera atualizacdo monetaria ou qualquer outra
atualizacdo no valor dos créditos da Tranche A estabelecida contratualmente.

3.6.1. Pagamento Tranche A guando Ocorrer Evento de Liquidez Tranche A. A partir da

Data de Homologacdo Judicial do Plano, inclusive, os recursos liquidos provenientes de
qualquer Evento de Liquidez Tranche A serdo destinados para amortizacdo antecipada
dos valores de principal, de juros e demais encargos devidos relativamente a Tranche A,
conforme previstos nesta Clausula 3.6, em até 30 (trinta) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do
Evento de Liquidez Tranche A em questdo, de maneira proporcional entre os Créditos
com Garantia Real, os Créditos Quirografarios Financeiros e os Créditos Extraconcursais

Aderentes alocados na Tranche A.

CREDITOS QUIROGRAFARIOS FINANCEIROS - TRANCHE B

3.7. Subscri¢cdo com Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros. Os Credores

Quirografario Financeiro poderdo utilizar o Saldo dos Créditos Quirografarios
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Financeiros de sua titularidade para subscrever Debéntures (“Credores Quirografarios

Financeiros Elegiveis para Subscricdo de Debéntures”), na forma da Clausula 5, desde

que o Credor Quirograféario Financeiro Elegivel para Subscricdo de Debéntures manifeste
expressamente, no prazo de 90 (noventa) Dias Corridos contados da Data de
Homologacdo Judicial do Plano, a intengdo de subscrever as Debéntures na forma
prevista neste Plano, por meio do envio de notificagdo por escrito na forma do Anexo 3.7,
retroagindo os efeitos do exercicio da opcao a data de Aprovagao do Plano.

3.7.1. Tratamento do Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros até a Emissdo das

Debéntures. Caso o Credor Quirografario Financeiro manifeste a intencdo de subscrever
as Debéntures, na forma da Clausula 3.7, o Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros
sera corrigido a partir da Data do Pedido até a data da emissao das Debéntures pelo IPCA,
0 qual sera capitalizado. Até a efetiva emissdo das Debéntures, serdo aplicaveis para a
Tranche B as mesmas condic¢des, incluindo de pagamento, previstas para a Tranche A,
exceto as condi¢des de remuneracédo, que obedecerdo ao disposto nesta Clausula. A partir
da emissdo das Debéntures, a taxa de juros e demais condi¢Ges de pagamento aplicaveis

seguirdo os termos e condi¢Oes previstos na Escritura de Emissao.

3.7.2. Auséncia de Manifestacdo sobre o Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros.

O Credor Quirograféario Financeiro Elegivel para Subscricdo de Debéntures que, por
qualquer razéo, ndo manifestar validamente a intencdo de subscrever as Debéntures com
o Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros na forma e prazos estabelecidos neste
Plano tera o seu Crédito Quirografario Financeiro quitado com o pagamento do valor
previsto na Clausula 3.6, sendo certo que o Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros
passara a ser considerado como parcela de desagio do Crédito Quirograféario Financeiro.

3.8. Crédito Quirografario Financeiro Retardatario. Os Créditos Quirografarios
Financeiros Retardatarios incluidos na Lista de Credores apds a Homologacao Judicial
do Plano, seja em razdo da habilitacdo do Crédito Quirografario Financeiro, seja em razao
da majoragdo do valor do Credito Quirografario Financeiro ja habilitado na Lista de
Credores, serdo pagos na forma descrita nas Clausulas 3.6 e 3.7, contando-se o prazo para
pagamento a partir da certiddo do transito em julgado da decisdo que determinar a

incluséo do referido Crédito Quirografario Financeiro na Lista de Credores.
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3.8.1. Subscricho das Debéntures pelos Credores Quirografarios Financeiros

Retardatarios. Os Credores Quirografarios Financeiros Retardatarios que pretenderem
utilizar o Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros para subscrever Debéntures, na
forma e para os fins estabelecidos na Clausula 3.7, deverdo manifestar sua intencéo por
meio de notificacdo por escrito na forma do Anexo 3.7 no mesmo prazo previsto na
Clausula 3.7 ou até o 10° (décimo) Dia Corrido a partir da certiddo do transito em julgado
da decisdo que determinar a inclusdo do referido Crédito Quirografario Financeiro na
Lista de Credores, o que ocorrer por ultimo, sendo que a subscricdo e integralizacao das

Debéntures, nesse caso, devera observar o disposto na Clausula 5.8, se for necessario.

3.8.2. Créditos Quirografarios Financeiros Divergentes. Os Créditos Quirografarios

Financeiros sobre os quais recair divergéncia entre as Recuperandas e o Credor
Quirografario Financeiro sobre o valor do crédito, ainda ndo resolvida por decisdo
transitada em julgado, serdo pagos de acordo com a parcela incontroversa no momento
do pagamento previsto na Clausula 3.6. O Credor Quirografério Financeiro também
devera observar o valor incontroverso do Crédito Quirografario Financeiro para fins da

subscricao de Debéntures prevista na Clausula 3.7.

3.8.2.1. Em caso de decisédo posterior que resulte em majoracao do Crédito Quirografario
Financeiro sobre os quais recair divergéncia, deverdo ser observadas as regras atinentes
aos Créditos Quirografarios Financeiros Retardatarios para fins de tratamento do

montante majorado, conforme Clausula 3.8.

CREDITOS QUIROGRAFARIOS NAO FINANCEIROS

3.9. Créditos Quirografarios Nao Financeiros. Os Créditos Quirografarios N&o
Financeiros serdo pagos integralmente da seguinte forma: (i) incidéncia de juros
equivalentes a TR desde a Data do Pedido até a data do pagamento; e (ii) amortizagdo do
crédito em 3 (trés) anos, contados da Data de Homologacdo Judicial do Plano, em 3 (trés)
parcelas anuais sucessivas, sendo a primeira parcela devida no Gltimo Dia Util do 12°
(décimo segundo) més apos da Data de Homologagéo Judicial do Plano, e as demais no

mesmo dia dos anos subsequentes.

3.9.1. Limite de Pagamento Créditos Quirografarios Ndo Financeiros. Na hipétese do

total de Créditos Quirografarios Nao Financeiros sujeitos a este Plano ultrapassar R$

450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), os Créditos Quirografarios
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Né&o Financeiros serdo pagos na forma da Clausula 3.9 até o limite de R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais), considerados individualmente, sendo o excedente em relagéo a
esse valor alocado na Tranche A e pago na forma deste Plano. Em qualquer caso, 0s
Creditos Quirografarios Ndo Financeiros de até R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais), considerados individualmente, serdo pagos integralmente na forma da Clausula
3.9.

3.9.2. Crédito Quirografario Ndo Financeiro Retardatario. Os Créditos Quirografarios

N&o Financeiros Retardatarios serdo pagos na forma descrita na Clausula 3.9, contando-
se 0 prazo para pagamento a partir da certiddo transito em julgado da decisdo que
determinar a inclusdo do referido Crédito Quirografario na Lista de Credores, ou seja, em
3 (trés) parcelas anuais sucessivas, sendo a primeira parcela devida em 12 (doze) meses
contados da certiddo do transito em julgado da decisdo que determinar a inclusdo do
referido Crédito Quirografario na Lista de Credores, e as demais no mesmo dia dos anos

subsequentes.

CREDITOS ME/EPP

3.10. Pagamento dos Creéditos ME/EPP. Os Créditos ME/EPP serdo pagos
integralmente da seguinte forma: (i) incidéncia de juros equivalentes a TR desde a Data
do Pedido até a data do pagamento; e (ii) amortizacdo do crédito em 3 (trés) anos,
contados da Data de Homologagdo Judicial do Plano, em 3 (trés) parcelas anuais
sucessivas, sendo a primeira parcela devida 12 (doze) meses ap6s a Data de Homologacao

Judicial do Plano, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

3.10.1. Crédito ME/EPP Retardatéario. Os Créditos ME/EPP Retardatéarios serdo pagos

na forma descrita na Clausula 3.10, contando-se 0 prazo para pagamento a partir da
certiddo do transito em julgado da decisdo que determinar a inclusdo do referido Crédito
ME/EPP Retardatario na Lista de Credores.

3.11. Opcao de recebimento de até R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) pelos
Credores Quirograféarios e Credores ME/EPP.

3.11.1. Todos os Credores Quirografarios e Credores ME/EPP poderdo optar pelo
recebimento de uma quantia fixa em dinheiro, correspondente a até R$ 50.000,00

(cinquenta mil reais), limitada ao valor do seu Crédito, observando-se o disposto na
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Clausula 3.11.2, a ser paga em parcela Gnica, com vencimento até 90 (noventa) Dias
Corridos ap6s a Data de Homologacéo Judicial do Plano ou da data de adesdo dos
respectivos Credores conforme Clausulas 3.11.3 e 3.11.4.

3.11.2. Quitacdo. O pagamento realizado na forma desta Clausula 3.11 acarretara
quitacdo plena, irrevogavel e irretratavel do total do Crédito Quirografario ou do Crédito

ME/EPP, independentemente do valor do respectivo Crédito.

3.11.3. Mecanismo do Exercicio da Opgdo. Para exercer a opcdo da Clausula 3.11, os

Credores Quirografarios e os Credores ME/EPP deverdo manifestar a sua escolha em até
60 (sessenta) Dias Corridos contados da Data de Homologacédo Judicial do Plano, por
meio do envio de notificacdo por escrito para os enderecos indicados na Clausula 10.3,
formalizando o exercicio opgdo, devendo tal notificagdo vir acompanhada dos
documentos comprobatérios dos poderes para efetuar tal escolha, retroagindo os efeitos

do exercicio da opcdo a data de Aprovacédo do Plano.

3.11.4. Adesdo dos Credores lliquidos. Os Credores Quirografarios e os Credores

ME/EPP detentores de Créditos lliquidos que desejarem receber os seus créditos na forma
da Clausula 3.11 deverao celebrar acordo com as Recuperandas em até 60 (sessenta) Dias
Corridos ap6s a Data de Homologacéo Judicial do Plano, por meio do qual (i) reconhecam
a sujeicdo do Crédito a Recuperacdo Judicial; (ii) ajustem o valor do seu Crédito; e (iii)
outorguem quitacdo plena, irrevogavel e irretratdvel as Recuperandas em relagdo ao seu
Credito.

3.11.5. Adesdo dos Credores Retardatarios. Todos os Credores Quirografarios

Retardatarios e Credores ME/EPP Retardatarios poderdo exercer a op¢do da Clausula
3.11 desde que os seus Créditos Retardatarios sejam incluidos na Lista de Credores em
até 60 (sessenta) Dias Corridos apds a Data de Homologacdo Judicial do Plano por
decisdo transitada em julgado, ocasido em que serdo pagos na forma e prazo estabelecidos

na Clausula 3.11.

3.12. Credores PESA. O Grupo Atvos é devedor de créditos relacionados ao PESA —
Programa Especial de Saneamento de Atvos, cuja titularidade foi transferida a Unido
Federal e cuja divida principal esta coberta pelo Certificado do Tesouro Nacional. Para
fins de pagamento de eventual saldo da divida principal do PESA nédo coberto pelo
Certificado do Tesouro Nacional e dos juros remuneratérios da divida, em até 180 (cento
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e oitenta) dias ap6s Homologacéo Judicial do Plano o Grupo Atvos formalizara o pedido
de adesdo para pagamento de acordo com os termos do artigo 10-A da Lei n° 10.522/2002,
sendo que as Recuperandas poderdo, a qualquer tempo, optar por condicGes alternativas
de pagamento do credito do PESA, caso venha a ser editada norma superveniente que
permita 0 pagamento ou renegociacao desse crédito em condi¢cdes mais vantajosas as

Recuperandas.
3.13. Créditos Concursais Entre Partes Relacionadas.

3.13.1. Subordinacédo dos Créditos Entre Partes Relacionadas. Salvo disposicdo expressa

em sentido contrario, todos os Créditos Entre Partes Relacionadas existentes na Data do
Pedido, habilitados ou ndo, que ndo tenham natureza trabalhista, deverdo ser
reestruturados na forma deste Plano, observado o seu enquadramento conforme a LRF, e
serdo pagos de maneira totalmente subordinada ao pagamento integral dos demais
Créditos Concursais e Creditos Extraconcursais Aderentes, de modo que somente serdo
pagos a partir do 1° (primeiro) més subsequente a integral quitacdo dos demais Créditos
Concursais e Créditos Extraconcursais Aderentes.

3.13.2. Formas Alternativas de Extincdo dos Créditos Entre Partes Relacionadas. As

Partes Relacionadas que sejam pessoa juridica e as Recuperandas poderdo convencionar
forma alternativa de extin¢do dos Créditos Entre Partes Relacionadas detidos por pessoa
juridica, desde que ndo afete ou prejudique as garantias constituidas a qualquer dos
Credores Concursais e Credores Extraconcursais Aderentes, inclusive mediante
conversdo de tais créditos em capital social da respectiva devedora ou por meio de
compensacao, desde que ndo resulte em diluicdo dos Credores Elegiveis titulares dos
Bonus de Subscricdo nos termos e proporcdes estabelecidos neste Plano, observados
sempre os procedimentos e legislacdo aplicaveis e o disposto neste Plano, e desde que
ndo haja desembolso de recursos para pagamento dos Créditos Entre Partes Relacionadas,
salvo se observado o disposto na Clausula 3.13.1. Para isso, as Recuperandas ficam
autorizadas a promover aumentos e/ou reducdes de capital, na forma da Lei das S.A.,
movimentar créditos entre as Recuperandas, bem como realizar outras operacfes

semelhantes para os fins do disposto nesta Clausula, sempre na forma da lei aplicavel.

3.13.2.1. Capitalizacdo Obrigatoria dos Créditos Entre Partes Relacionadas para

Troca de Controle. Em caso de Troca de Controle, eventuais Créditos Entre Partes
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Relacionadas detidos por pessoa juridica, existentes no momento anterior a tal transacao,
deverdo ser convertidos em capital da respectiva devedora, na forma da lei, em até 30
(trinta) Dias Corridos contados da Reunido de Credores que aprovar a Troca de Controle,
desde que ndo afete ou prejudique as garantias constituidas a qualquer dos Credores

Concursais e Credores Extraconcursais Aderentes.

3.14. Disposicdes Gerais Sobre o Pagamento dos Créditos no Ambito e em

Decorréncia deste Plano.

3.14.1. Data do Pagamento. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigagédo previstos

no Plano estar previsto para ser realizado ou satisfeita em um dia que ndo seja considerado
Dia Util, o referido pagamento ou obrigacéo devera ser realizado ou satisfeita, conforme

o caso, no Dia Util seguinte.

3.14.2. Forma de Pagamento. Os valores devidos nos termos deste Plano serdo pagos,

por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancaria do respectivo credor,
incluindo envio de ordens de pagamento ou remessa para 0 exterior, por meio de
documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletronica disponivel (TED).
O comprovante de deposito do valor creditado servira de prova de quitacdo do respectivo

pagamento.

3.14.2.1. Pagamentos Liquidos de Tributos. Todos os pagamentos feitos pelas
Recuperandas na forma deste Plano serdo liquidos de tributos que devam ser retidos na

fonte pelo Grupo Atvos, nos termos das legislacdes aplicaveis.

3.14.3. Contas Bancérias dos Credores. Os Credores Concursais e Credores

Extraconcursais Aderentes deverdo informar ao Grupo Atvos suas respectivas contas
bancarias para esse fim, no prazo méaximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados da Data
de Homologacéo Judicial do Plano. Os pagamentos que ndo forem realizados em razao
de os Credores Concursais e/ou os Credores Extraconcursais Aderentes ndo terem
informado suas contas bancérias ou terem prestado essa informacdo de maneira
equivocada ou incompleta ndo serdo considerados como descumprimento do Plano. N&o
havera a incidéncia de juros ou encargos moratorios se 0s pagamentos nao tiverem sido
realizados em razdo de os Credores Concursais e/ou 0s Credores Extraconcursais
Aderentes ndo terem informado tempestiva e corretamente seus dados bancarios para
depdsito ou os referidos dados estiverem desatualizados no momento do pagamento. Os

32
TEXT - 51998633v1 5043.62



VERSAO ATVOS | 16.04.2020

Credores Concursais e 0os Credores Extraconcursais Aderentes deverdo manter os seus
dados bancarios devidamente atualizados perante o Grupo Atvos para fins de

cumprimento do Plano.

3.14.4. Alteracdo da Titularidade de Crédito Concursal ou Crédito Extraconcursal

Aderente. Na hipotese de se verificar a eventual alteracdo da titularidade de determinado
Credito Concursal e/ou Credores Extraconcursais Aderentes, seja por cessao, sucessao,
sub-rogacéo ou qualquer outra forma admitida, durante a vigéncia e o cumprimento deste
Plano, cabera ao respectivo cessionario, sucessor ou credor por sub-rogacdo comunicar a
alteracdo da titularidade do Crédito para as Recuperandas, o Administrador Judicial e 0
Juizo da Recuperacdo Judicial, na forma da Clausula 10.6, para que estes possam tomar
as medidas necessarias, incluindo a retificacdo da Lista de Credores. Em qualquer caso,
a alteracdo na titularidade do Crédito ndo afetard os pagamentos que tenham sido
eventualmente realizados ao Credor original, nem as op¢bes de pagamento eleitas
validamente pelo Credor original na forma deste Plano. O cessionério, sucessor, credor
por sub-rogacdo ou o novo titular dos Crédito Concursal e/ou dos Credores
Extraconcursais Aderentes ndo serd considerado Credor Retardatario em razdo da

alteracdo da titularidade do Crédito.

3.15. Opcdo de Alocacdo de Créditos de Diferentes Classes nas Tranches A e B. Os

Credores com Garantia Real, os Credores Quirografarios Financeiros e os Credores
Extraconcursais Aderentes que forem, simultaneamente, titulares de Créditos Concursais
e/ou Créditos Extraconcursais Aderentes classificados em 2 (duas) ou mais classes
distintas terdo o direito de escolher, no mesmo prazo e forma indicados nas Clausulas 3.4,
3.7 e 4.1, percentuais distintos para alocacdo dos créditos na Tranche A e na Tranche B,
desde que o montante final alocado nas referidas tranches, por cada um desses credores,
corresponda exatamente aos valores resultantes da aplicacdo dos percentuais previstos
nas Clausulas 3.3, 3.6 e 4.2 em relagéo ao total dos créditos de titularidade de tal Credor,

0 que devera ser verificado pelos assessores de fiscalizacdo na forma da Clausula 6.8.
4.  ADESAO DOS CREDORES EXTRACONCURSAIS

4.1. Adesdo dos Créditos Extraconcursais. Os Credores Extraconcursais detentores
de Créditos Extraconcursais que desejarem se sujeitar a Recuperacao Judicial e receber

0s seus créditos na forma deste Plano poderdo fazé-lo, mantendo a sua condigdo de
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Credores Extraconcursais, ainda que ocorra a convolacdo em faléncia da Recuperacao
Judicial, desde que comuniquem as Recuperandas até o 60° (sexagésimo) Dia Corrido
contado da Homologacdo Judicial do Plano, por meio do envio de notificagdo por escrito
na forma do Anexo 4.1, retroagindo os efeitos do exercicio da opc¢ao a data de Aprovacao

do Plano (“Credores Extraconcursais Aderentes™).

4.2. Tratamento dos Créditos Extraconcursais Aderentes. Os Credores
Extraconcursais Aderentes e seus respectivos Créditos Extraconcursais Aderentes
receberdo o seguinte tratamento: (i) no maximo 80% (oitenta por cento) de cada Crédito
Extraconcursal Aderente serd pago conforme as mesmas condicfes e prazos previstos na
Clausula 3.3; e (ii) o saldo do Crédito Extraconcursal Aderente, correspondente a, no
minimo, 20% (vinte por cento) de cada Crédito Extraconcursal Aderente, podera ser
utilizado para subscricdo de Debéntures na forma das Clausulas 3.4 e 3.4.1, observado o
disposto na Clausula 3.15, aplicando-se ao Crédito Extraconcursal Aderente todas as
previsdes deste Plano destinadas aos Créditos com Garantia Real e aos Credores com

Garantia Real.

4.3. Manutencdo das Garantias Fiduciarias. Os Créditos Extraconcursais Aderentes
preservam a sua condicdo de Créditos Extraconcursais para todos os fins e efeitos, mesmo
apos a adesdo ao Plano e a sujeicdo dos Créditos Extraconcursais a todos 0s termos e
condig¢des deste Plano. Da mesma forma, ficam mantidas, mesmo ap6s a adesdo ao Plano,
todas as garantias fiduciarias relativas aos Créditos Extraconcursais Aderentes, conforme
existentes na Data do Pedido, até a satisfacdo dos respectivos Créditos Extraconcursais
Aderentes, sem prejuizo das novas garantias a serem outorgadas conforme previsto neste
Plano, exceto em relagdo aos Créditos Extraconcursais Aderentes que passardo a compor
a Tranche B, a partir do momento em que forem subscritas as Debéntures, ocasido em

que passardo a ser garantidos pelas novas garantias estabelecidas neste Plano.

4.3.1. Efeitos do Descumprimento do Plano em Relacdo aos Créditos Extraconcursais

Aderentes. Em caso de descumprimento do Plano, os Credores Extraconcursais
Aderentes poderdo exigir o recebimento dos seus Créditos Extraconcursais Aderentes de
acordo com suas condigdes originais (exceto em relacdo aos Créditos Extraconcursais
Aderentes que passardo a compor a Tranche B, a partir do momento em que forem
emitidas as Debéntures), incluindo a excussédo das garantias originalmente constituidas

em seu favor, alem das que forem acrescidas em razdo deste Plano, de acordo com as
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condigdes previstas nos respectivos instrumentos de garantia, para satisfacdo dos seus

Créditos Extraconcursais.
5.  CRIACAO DA NEWCO E EMISSAO DE DEBENTURES

5.1. Criacéo da NewCo. A NewCo sera uma sociedade anénima, constituida na forma
da Lei das S.A., no prazo de até 90 (noventa) Dias Corridos contados da Data da
Homologacgéo Judicial do Plano. As acdes de emissdo da NewCo serdo integralmente
subscritas pela Atvos Agroindustrial e integralizadas mediante a versdo da totalidade das
acOes da Atvos ParticipacOes de titularidade da Atvos Agroindustrial, de modo que a
Atvos Agroindustrial passara a ser a Unica acionista da NewCo, e a NewCo sera a Unica

acionista da Atvos Participagdes, nos termos do Estatuto Social constante do Anexo 5.1.

5.1.1. Sujeicdo da NewCo a este Plano. A NewCo, ap0s sua constituicdo, sujeitar-se-a a

todos os termos e condigdes aplicaveis as Recuperandas no &mbito deste Plano, inclusive

os limites e restricGes aqui previstos.

5.1.2. Alteracfes no Estatuto Social da NewCo. Toda e qualquer alteracdo ao Estatuto

Social da NewCo somente poderé ser realizada, por decisdo dos acionistas da NewCo em
assembleia de acionistas, mediante aprovacdo prévia em Reunido de Credores realizada
na forma da Clausula 7. Nesse sentido, caso os acionistas da NewCo pretendam realizar
qualquer alteracdo ao Estatuto Social da NewCo, deverdo submeter tal proposta,
previamente, a Reunido de Credores para aprovagao.

5.1.3. Pluralidade de Acionistas. Sendo necessario assegurar a pluralidade de acionistas

na Atvos Agroindustrial, na NewCo e/ou na Atvos Participacdes, podera ser conferida 1
(uma) acdo de emissdo de cada uma dessas sociedades a qualquer outra sociedade
integrante do Grupo Atvos ou do Grupo Odebrecht.

5.2. Emisséo de Debéntures. Para os fins do disposto nas Clausulas 3.4 e 3.7, a NewCo
efetuara uma distribuigdo publica com esforgos restritos de distribui¢do para emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com garantia
real adicional, nos termos da Instrucdo CVM 476, conforme Escritura de Emisséo das
debéntures constante do Anexo 5.2, a qual conterd todos os termos e condicGes indicados

nas Clausulas abaixo e outras usuais para operacfes desta natureza.
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5.3. Colocacéo e Distribuicao das Debéntures. As Debéntures serdo distribuidas com
a intermediacdo de instituicbes financeiras integrantes do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliéarios, que efetuardo a distribuicdo publica com esforgcos
restritos de colocacdo, nos termos do respectivo contrato de colocagdo, coordenacao e
distribuicdo, devendo a oferta restrita ser efetivada de acordo com as disposicdes da
Instrucdo CVM 476.

5.4. Valor das Debéntures. O valor total das Debéntures corresponderd a soma dos
valores alocados na Tranche B, devidamente atualizados na forma do Plano até a data de
emissdo das Debéntures, limitado ao valor dos Créditos dos Credores Elegiveis que

optarem pela subscri¢do das Debéntures na forma das Clausulas 3.4 e 3.7.

5.5. Negociacdo das Debéntures. As Debéntures estdo sujeitas as restricGes de
negociacdo previstas na Instrucdo CVM 476. Qualquer terceiro que venha a adquirir as
Debéntures sera considerado um Credor cessionario no &mbito deste Plano, observado o

disposto na Clausula 10.6 e na Escritura de Emiss&o.

5.6. Condicdes para Subscricdo das Debéntures. A subscricdo das Debéntures
ocorrera, em todas as hipdteses, em atendimento as disposi¢oes da Instrucdo CVM 476,

da seguinte forma:

5.6.1. Créditos com Garantia Real. Os Credores Elegiveis titulares de Créditos com

Garantia Real que optarem pela subscricdo das Debéntures com o Saldo dos Créditos com
Garantia Real, independentemente da Recuperanda que figure como devedora principal
do referido Saldo de Crédito com Garantia Real, subscreverdo Debéntures a serem
integralizadas com o Saldo dos Créeditos com Garantia Real de sua titularidade, o que
deverd ocorrer nos termos da Clausula 5.7 e da Escritura de Emisséo.

5.6.2. Créditos Quirografarios Financeiros. Os Credores Elegiveis titulares de Créditos

Quirografarios Financeiros que optarem pela subscri¢do das Debéntures com o Saldo dos
Creditos Quirografarios Financeiros, independentemente da Recuperanda que figure
como devedora do Crédito em questdo, subscreverdo Debéntures a serem integralizadas
com o Saldo dos Créditos Quirografarios Financeiros de sua titularidade, o que devera

ocorrer nos termos da Clausula 5.7 e da Escritura de Emissao.
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5.6.3. Créditos Extraconcursais Aderentes. Os Credores Elegiveis titulares de Créditos

Extraconcursais Aderentes que optarem pela subscricdo de Debéntures com o valor de
seus Creditos Extraconcursais Aderentes alocado na Tranche B, independentemente da
Recuperanda que figure como devedora do Crédito em questdo, subscreverdo Debéntures
a serem integralizadas com tal percentual de Créditos Extraconcursais Aderentes de sua

titularidade, o que deverd ocorrer nos termos da Clausula 5.7 e da Escritura de Emiss&o.

5.7. Subscricdo e Integralizagdo das Debéntures. As Debéntures seréo subscritas e
integralizadas pelos Credores Concursais e Credores Extraconcursais Aderentes que
tiverem optado na forma das Clausulas 3.4 e 3.7, observado o disposto na Escritura de
Emissdo. Até a efetiva integralizacdo das Debéntures pelos Credores Concursais e pelos
Credores Extraconcursais Aderentes, os instrumentos representativos dos créditos de tais
credores relativos a Tranche B permanecerdo em pleno vigor e efeito, sujeitos ao quanto

previsto no presente Plano.

5.8. Emissdo de Novas Debéntures. A NewCo podera realizar nova emissdo de
debéntures, independentemente de qualquer autorizacdo adicional, inclusive dos
Credores Elegiveis e do Juizo da Recuperacdo Judicial, para serem subscritas e
integralizadas por Credores Retardatarios titulares de Créditos com Garantia Real,
Créditos Quirografarios Financeiros ou Créditos Extraconcursais Aderentes que optarem
pela subscricdo de Debéntures na forma deste Plano. Nesse caso, a emissdo das
debéntures e as suas condicBes serdo idénticas as condicBes ja estabelecidas para a

emissdo de Debéntures prevista neste Plano.

5.9. Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures serdo remuneradas por juros
equivalentes a variacao positiva do IPCA, nos termos da Escritura de Emissao.

5.10. Amortizagdo  Obrigatéria das  Debéntures. As  Debéntures  serdo
obrigatoriamente amortizadas mediante a destinacdo, pela NewCo aos Debenturistas, de
90% (noventa por cento) dos recursos provenientes de cada Evento de Distribuicdo da

Atvos Participagdes, nos termos da Escritura de Emissao.

5.10.1. Amortizacdo Obrigatéria das Debéntures Proporcional. Uma vez exercidos os

Bonus de Subscricdo, na forma deste Plano, a destinacdo dos recursos liquidos
provenientes de cada Evento de Distribuicdo da Atvos Participagdes, na forma desta
Clausula 5.10, para amortizacdo obrigatdria das Debéntures devera ser reduzida
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proporcionalmente considerando as Debéntures que remanescerem em circulacéo apos o
exercicio do Bonus de Subscri¢do, considerando como base o total de Debéntures em

circulagdo no momento imediatamente anterior ao exercicio do Bonus de Subscricéo.

5.11. Amortizacdo Antecipada Obrigatéria das Debéntures. As Debéntures serdo
obrigatoriamente amortizadas, de forma proporcional, de maneira extraordinaria sempre
que ocorrer um Evento de Liquidez Tranche B, mediante a destinagéo de 90% (noventa
por cento) dos recursos liquidos provenientes de cada Evento de Liquidez Tranche B, nos

termos previstos na Escritura de Emissao.

5.11.1. Amortizacdo Antecipada Obrigatéria das Debéntures Proporcional. Uma vez

exercidos os Bonus de Subscri¢do, na forma deste Plano, a destinacdo dos recursos
liquidos provenientes de cada Evento de Liquidez Tranche B, na forma desta Clausula
5.11, para amortizacdo antecipada obrigatoria das Debéntures deverd ser reduzida
proporcionalmente considerando as Debéntures que remanescerem em circulacao apos o
exercicio do Bénus de Subscricdo, considerando como base o total de Debéntures em

circulagdo no momento imediatamente anterior ao exercicio do Bonus de Subscricéo.

5.12. Prazo de Vencimento das Debéntures. As Debéntures terdo prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos contados da sua emissdo, observados termos e condi¢bes da Escritura

de Emisséo.

5.12.1. Possibilidade de Prorrogacdo do Prazo de Vencimento. O prazo de vencimento

das Debéntures podera ser prorrogado a qualquer momento, conforme deliberacdo em
assembleia geral de debenturistas, observados os termos e condi¢des da Escritura de

Emissao.

5.13. Prazo para Formalizagao e Registro da Escritura de Emissdo. O Grupo Atvos
tera o prazo de até 120 (cento e vinte) Dias Corridos contados (i) da consumagcao da Troca
de Controle, (ii) do dia 31 de margo de 2022, ou (iii) da deliberacdo dos Credores
Elegiveis em Reunido de Credores na forma da Clausula 7, respeitado o quorum de
deliberacdo estabelecido neste Plano, o que ocorrer primeiro, para formalizacéo e registro
da Escritura de Emissdo e demais providéncias relativas a emissdo das Debéntures na

forma desta Clausula 5.
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5.14. Garantias das Debéntures. As Debéntures serdo garantidas (i) por alienacao
fiduciéria constituida sobre a totalidade das acBes de emissao da Usina Eldorado; (ii) por
alienacdo fiduciaria constituida sobre a totalidade das acbes de emissdo da Atvos
Participacdes; (iii) por cessdo fiduciaria dos Dividendos da Atvos Participacoes,
condicionada ao cumprimento do disposto na Clausula 5.10; e (iv) em cada série
correspondente, por cessdo fiduciaria dos recursos financeiros remanescente de eventual
excussdo das garantias reais, fiduciarias e/ou fidejussorias vinculadas aos Créditos

alocados na Tranche A detidos pelo respectivo Credor Elegivel.

5.14.1. Constituicdo das Garantias das Debéntures. Todas as garantias previstas nesta

Clausula 5.14 deverdo ser constituidas de maneira concomitante a formalizacdo da
Escritura de Emissao, conforme previsto na Clausula 5.13, e levadas a registro, para todos

os fins e efeitos, em até 30 (trinta) Dias Corridos contados da emissao das Debéntures.

5.14.2. Extincdo das Garantias das Debéntures. As garantias constituidas na forma desta

Clausula 5.14 serdo automaticamente extintas, ficando os bens objeto das garantias
imediatamente liberados desse 0nus, na ocorréncia da Troca de Controle do Grupo Atvos,

conforme disposto na Clausula 6.1.

5.15. Regras sobre os Eventos de Liquidez. Em vista do disposto nas Clausulas 3.3.1,
3.6.1 e 5.11, as Recuperandas se comprometem a realizar esforcos visando a ocorréncia
de Eventos de Liquidez Tranche A e Eventos de Liquidez Tranche B apds a Homologacédo

Judicial do Plano.

5.15.1. Aprovacao dos Eventos de Liquidez pelos Credores Elegiveis. A efetivacdo da

ocorréncia dos Eventos de Liquidez Tranche A e Eventos de Liquidez Tranche B estara
sujeita a aprovacdo prévia em Reunido de Credores, na forma da Clausula 7.

5.15.2. Pagamento da Tranche B conforme Eventos de Liquidez Tranche B. Na hipétese

de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidez Tranche B ap6s a emissdo das Debéntures,
90% (noventa por cento) dos recursos liquidos obtidos com tais Eventos de Liquidez
Tranche B deverdo ser destinados a amortizacdo obrigatoria das Debéntures, conforme
regras estabelecidas na Escritura de Emisséo, sendo os 10% (dez por cento) excedentes
destinados para os Acionistas, mediante amortizagdo da Tranche Acionista. Caso 0
Evento de Liquidez Tranche B ocorra antes dos prazos estabelecidos na Clausula 5.13, o
Grupo Atvos devera destinar 90% (noventa por cento) dos recursos liquidos obtidos com
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tais Eventos de Liquidez Tranche B para amortizacdo obrigatéria da Tranche B, de

maneira proporcional entre os Credores Elegiveis.

5.16. Bonus de Subscricdo. Os Credores Elegiveis que optarem pelo recebimento de
Debéntures na forma deste Plano terdo o direito de receber Bonus de Subscri¢do emitidos

pela NewCo, na forma a seguir descrita.

5.16.1. Emissdo de Bonus de Subscri¢do. Para os fins do disposto na Clausula 5.16, a

NewCo emitird Bonus de Subscricao, ao preco de exercicio de R$ 1,00 (um real) por cada
Bénus de Subscricdo, em beneficio de cada um dos Credores Elegiveis que optarem pela
subscricdo de Debéntures na forma deste Plano, substancialmente na forma do Anexo
5.16.1, sendo que cada Bbnus de Subscricdo dard ao seu titular o direito de adquirir
determinada quantidade de acOes ordinarias representativas do capital da NewCo,
observado que o nimero de a¢des ordinarias previsto em cada Bonus de Subscricdo sera
determinado de forma que (i) no exercicio dos Bonus de Subscri¢do, com a emissdo da
totalidade das acdes de emissdo da NewCo neles previstas, os Credores Elegiveis se
tornem titulares de a¢des ordinarias de emissdo da NewCo que correspondam a 90%
(noventa por cento) do seu capital social final resultante do exercicio dos Bonus de
Subscricdo; e (ii) cada Credor Elegivel seja titular de Bénus de Subscricdo com direito de
subscrever a¢Oes ordinarias de emissdo da NewCo de maneira proporcional ao seu crédito

alocado na Tranche B.

5.16.2. Momento da Emissdo dos Bonus de Subscricdo. Os Bonus de Subscri¢do serdo

emitidos no prazo de 120 (cento e vinte) Dias Corridos contados da Homologacdo Judicial
do Plano e atribuidos aos Credores Elegiveis que optarem pela subscricao de Debéntures,

na forma deste Plano.

5.16.3. Condicdes para Exercicio dos Bénus de Subscricdo. Os Credores Elegiveis que

receberem Bonus de Subscri¢do na forma desta Clausula 5.16 poder&o, a seu exclusivo
critério e a qualgquer momento, exercer os Bonus de Subscrigdo, sendo que, em qualquer

caso, 0s Bonus de Subscricéo deverdo ser exercidos na forma deste Plano.

5.16.3.1. Deliberacéo para Exercicio do Bénus de Subscrigdo. A deliberacdo em relagdo
ao exercicio dos Bénus de Subscri¢do, em conjunto, se tornara valida e eficaz se tomada

por decisdo de Credores Elegiveis representando, no minimo, 72% (setenta e dois por
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cento) do total dos Créditos detidos pelos titulares dos Bonus de Subscricdo em

circulacéo.

5.16.3.2. Cancelamento dos Bénus de Subscri¢céo e Prorrogacdo das Debéntures. Os
Credores Elegiveis que votarem de forma contréria ou que ndo participarem da
deliberacdo indicada na Clausula 5.16.3.1, e que ndo comunicarem o desejo de exercer 0s
Bonus de Subscricdo de sua titularidade no prazo de 10 (dez) Dias Corridos contados da
deliberagcdo pelo exercicio dos Bonus de Subscri¢do, na forma prevista na Clausula
5.16.3.1, terdo os seus Bonus de Subscricdo cancelados e, automaticamente, sem que seja
necessario qualquer concordancia, aditamento a este Plano ou comunicacdo adicional,
sera prorrogado o prazo de vencimento das Debéntures de sua titularidade, previsto na
Clausula 5.12, para 15 (quinze) anos contados da emissao, sendo que, transcorrido esse
prazo, eventual saldo remanescente das Debéntures passard a ser considerado como
parcela de desagio do Crédito em questdo. A NewCo se obriga a tomar todas as medidas
necessarias para aditar a Escritura de Emissdo com o objetivo de formalizar a prorrogacéo

do vencimento prevista nesta Clausula, se for o caso.

5.16.3.3. Emissdo de Novos Bbnus de Subscricdo. Na hipotese de serem cancelados
Bénus de Subscricdo conforme disposto na Clausula 5.16.3.2, a NewCo substituira os
Bonus de Subscricdo remanescentes por novos Bonus de Subscricdo substancialmente
idénticos, de modo que todos eles, em conjunto, garantam aos seus titulares, apds o seu
exercicio, a titularidade de acdes ordinarias de emissdo da NewCo que correspondam a
90% (noventa por cento) do seu capital social final resultante do exercicio dos novos

Bonus de Subscricéo.

5.16.3.4. Forma de Pagamento do Preco de Emissdo das Novas Ac¢des. Em qualquer
caso, 0 pagamento do preco de emissdo das novas acdes emitidas em razéo do exercicio
dos Bonus de Subscricdo devera ser feito, necessariamente, por meio da transferéncia das

Debéntures a NewCo, de acordo com o disposto no Bonus de Subscricéo.

5.16.3.5. Obrigacéo de Venda de Eventual Participagdo Remanescente dos Acionistas.
Caso, por qualquer motivo, no exercicio dos Bonus de Subscricdo remanesga, na
titularidade das Acionistas, acOes de emissdo da NewCo representativas de qualquer

percentual do capital social superior a 10% (dez por cento), as Acionistas se obrigam,
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desde j&, a alienar ao novo Controlador as acGes que excederem a esse percentual, pelo
valor de R$ 1,00 (um real).

5.16.4. AutorizacOes e Anuéncias para Exercicio do Bénus de Subscricdo. O exercicio

dos Bonus de Subscricao, por importar em Troca de Controle da NewCo e, de maneira
indireta, de suas Controladas, fica sujeito a obtencdo das autorizagdes e anuéncias
governamentais e regulamentares necessarias no momento do exercicio dos Bonus de
Subscricdo, conforme o caso. As Recuperandas obrigam-se, desde ja, no caso do exercicio
dos Bonus de Subscricéo, a tomar todas e quaisquer providéncias necessarias para buscar
tais autorizacdes e anuéncias para viabilizar a implementacdo da Troca de Controle,
obrigando-se a nao celebrar, ap6s a Homologacdo Judicial do Plano, quaisquer
instrumentos que, de qualquer forma, direta ou indiretamente, impecam, restrinjam ou

inviabilizem o quanto disposto no presente Plano relativamente a Troca de Controle.

5.16.5. Declaracdo das Recuperandas para Exercicio dos Bdnus de Subscricdo. As

Recuperandas declaram que (i) o exercicio do Bénus de Subscri¢do, na forma e para 0s
fins previstos neste Plano, independe de qualquer aprovacdo societaria no ambito de
qualquer das Recuperandas e/ou de seus Acionistas; e (ii) entendem que ndo existe
qualquer instrumento ao qual as Recuperandas e/ou seus Acionistas estejam obrigadas
que, de qualquer forma, direta ou indiretamente, impecam o exercicio do Bonus de

Subscricédo pelos seus titulares, na forma e para os fins previstos neste Plano.

5.16.6. Ajustes no Bodnus de Subscricdo. Os Bonus de Subscricdo emitidos na forma

deste Plano poderdo ser substituidos pelas Recuperandas por outros de igual contetdo,
alterando-se apenas a quantidade de acfes da NewCo a que cada titular tiver direito na
conversdo dos BoOnus de Subscricdo, de maneira proporcional, para assegurar 0
cumprimento do disposto neste Plano, sendo certo que tais Bonus de Subscri¢do sempre
e em qualquer caso durante a sua vigéncia deverdo conferir aos seus titulares,
considerados em conjunto, o direito a subscricdo de acOes correspondentes a 90%
(noventa por cento) do capital social final da NewCo resultante do exercicio dos Bonus

de Subscricéo.
6. TERMOS E CONDICOES PARA TROCA DE CONTROLE

6.1. Troca de Controle do Grupo Atvos. As Recuperandas concordam com os termos

e condicdes relativos a Troca de Controle previstos neste Plano, bem como se obrigam,
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por este Plano, a realizar todos 0s atos necessarios para implementar e viabilizar a Troca
de Controle do Grupo Atvos, com fundamento no artigo 50, inciso Ill, da LRF,
comprometendo-se a buscar um terceiro ou grupo de terceiros interessados em assumir o
Controle do Grupo Atvos, podendo a Troca de Controle resultar, ainda, do exercicio do
Bénus de Subscricdo por quem seja seu titular, ou de quaisquer outras operacgdes tais
como compra e venda de ac¢des, aumento de capital, incorporacdo ou fuséo, entre outras,
na forma da lei, sendo que o cumprimento da obrigacdo assumida pelas Recuperandas
por esta Clausula estard condicionado a existéncia de um ou mais terceiros e/ou de

Credores interessados na aquisicao do Controle do Grupo Atvos.

6.2. Participacéo dos Acionistas. A Troca de Controle dever ser estruturada, no seu
aspecto econémico e juridico, de modo vinculante relativamente ao(s) terceiro(s)
interessado(s) em adquirir o Controle do Grupo Atvos necessariamente de forma que a
participacdo acionaria dos Acionistas no Grupo Atvos seja integralmente adquirida

pelo(s) novo(s) Controlador(es).

6.3. CondicBes Minimas para Troca de Controle. Seja no caso de aquisi¢cdo do
Controle por terceiro(s), seja na aquisicdo por Credores, a contratacdo da Troca de
Controle devera contemplar (i) a assuncao integral das dividas representadas pela Tranche
B; (iii) a liberacdo das garantias fidejussérias prestadas pela Odebrecht S.A.; e (iii) a
manutencéo de direitos econdmicos, pelos Acionistas, na forma estabelecida na Clausula
6.4, sendo que o(s) novo(s) Controlador(es) ficara(do) obrigado(s) a cumprir todas as
disposicdes deste Plano, conforme aplicavel. Em qualquer caso, a Troca de Controle
devera ser apreciada em Reunido de Credores convocada especificamente para esse fim,
diante de uma oferta vinculante ou ndo vinculante apresentada por terceiro(s)

interessado(s), na forma da Clausula 7.

6.4. Tranche Acionista. Como condicdo para a Troca de Controle, independentemente
da estrutura a ser negociada e contratada para Troca de Controle, os Acionistas terdo o
direito de receber instrumentos juridicos (sejam debéntures ou quaisquer outros titulos de
divida), diversos e equivalentes aqueles de titularidade dos Credores Elegiveis
relativamente & Tranche B, com 0os mesmos direitos, prerrogativas, termos e condi¢des

aplicaveis aos Credores Elegiveis (“Tranche Acionista”). A Tranche Acionista Serd

equivalente a 1/9 (um nono) da Tranche B atualizada, conforme valor a ser apurado no

momento da Troca de Controle, de modo que a Tranche Acionista representara 10% (dez
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por cento) do total da divida da NewCo no momento da Troca de Controle, que sera

composta pela soma da Tranche B atualizada mais a Tranche Acionista.

6.4.1.Titulos Representativos da Tranche Acionista. A subscricdo dos titulos

representativos da Tranche Acionista, se for o caso, podera ser feita mediante a
conferéncia, pelos Acionistas, de Créditos Entre Partes Relacionadas e/ou qualquer titulo
de crédito de natureza pro-solvendo recebido em contrapartida da alienacao de eventual
participacdo acionaria remanescente dos Acionistas ao(s) novo(s) Controlador(es),
observado o disposto na Clausula 6.4.2. Sem prejuizo do disposto acima, 0s Acionistas
poderdo estruturar qualquer outra solucdo juridica viavel para compor os créditos que
integrardo a Tranche Acionista, desde que respeitados os termos e condic¢des definidos
neste Plano.

6.4.2. Condicdes Minimas da Tranche Acionista. A Tranche Acionista terd 0 mesmo

tratamento juridico e econdmico da Tranche B no momento e apds a Troca de Controle,
sendo que os Credores Elegiveis e o(s) novo(s) Controlador(es) deverdo, como condi¢do
para Troca de Controle, assegurar que esse tratamento esteja refletido nos documentos a
serem celebrados, conforme o caso. De modo que a mesma destinacdo dada a Tranche B
no momento e apds a Troca de Controle seja acompanhada pari passu pelos Acionistas

na proporgao acima indicada.

6.4.3. Constituicdo da Tranche Acionista. A Tranche Acionista devera ser constituida no

prazo maximo de 60 (sessenta) Dias Corridos contados a partir da ocorréncia dos
seguintes eventos: (i) Troca de Controle; e (ii) emissdo das Debéntures previstas na

Clausula 5, o que ocorrer por ultimo.

6.4.4. Conversdo da Tranche Acionista em Capital. Em qualquer caso, no momento e

apos a Troca de Controle, a seu critério, os Acionistas poderdo optar pela conversao da
Tranche Acionista em participacdo acionéria no Grupo Atvos, na propor¢do do valor
atualizado da Tranche Acionista conforme aplicavel, sendo que tal direito devera ser
formalizado no momento da contratacdo da Troca de Controle perante o(s) novo(s)

Controlador(es), como condicdo para a Troca de Controle.

6.5. Efeitos da Ndo Realizacdo da Troca de Controle até 31 de marc¢o de 2022. Na
hipotese de ndo ter sido realizada a Troca de Controle até 31 de marco de 2022, ocorrera
a emissdo das Debéntures na forma da Clausula 5, sendo que, a partir dessa data, as

44
TEXT - 51998633v1 5043.62



VERSAO ATVOS | 16.04.2020

Recuperandas seguirdo empreendendo esforgos para realizacdo da Troca de Controle a
qualquer tempo até que sejam integralmente pagas as Debéntures, sendo que, caso a Troca
de Controle ocorra ap6s a emissdao das Debéntures e antes da sua liquidacdo, as
Debéntures terdo a destinacdo a ser estabelecida com o novo Controlador, observado o

disposto neste Plano e na Escritura de Emissao.

6.6. Governanca Transitoria. Apds a Homologagdo Judicial do Plano e até que se
efetive a Troca de Controle, as Recuperandas deverédo continuar a observar, na conducao
das suas atividades, as melhores praticas de governanca, além de todos os termos,
condicdes e limitacbes constantes deste Plano e dos demais instrumentos relacionados

com a sua reestruturacdo e com a Recuperacédo Judicial.

6.7. Constituicdo e Composicdo do Conselho de Administracdo. O Grupo Atvos devera

tomar todas as providéncias para a instalacdo de um Conselho de Administracdo na
NewCo, na forma da Lei das S.A., a ser composto por 5 (cinco) membros, eleitos e

destituiveis na forma da Lei das S.A., observadas as seguintes regras e condigdes:

(i)  Serdo eleitos ao menos 3 (trés) conselheiros independentes, indicados a partir de
lista com pelo menos 3 (trés) candidatos proposta pelo Grupo Atvos, disponibilizada aos
Credores Elegiveis com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data
programada para eleicdo dos membros independentes do Conselho de Administracao,
sendo que para cada um desses assentos poderdo ser indicados pelo Grupo Atvos
candidatos com determinada especializacdo, assegurando-se que a composicao final

desses assentos devera observar as especializacdes sugeridas na lista a ser apresentada;

(i) Os candidatos as vagas de conselheiro independente serdo eleitos apenas se nao
houver objecdo pelos Credores Elegiveis representando a maioria dos Créditos Elegiveis,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis antes da data de eleicdo programada, sendo que, no
caso de qualquer objecdo ou impasse, 0 processo supramencionado sera repetido tantas
vezes quanto for necessério, com intervalos maximos de 10 (dez) Dias Uteis, até que haja
uma lista definitiva de candidatos as vagas de conselheiro independentes em quantidade
suficiente para viabilizar a sua elei¢cdo. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula, os
candidatos as vagas de conselheiro da NewCo serdo eleitos livremente pelo Controlador,
a seu exclusivo critério, nas seguintes hipdteses: (a) auséncia de manifestacdo e/ou

objecdo pelos Credores Elegiveis quanto aos candidatos as vagas de conselheiro
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independente ou (b) manifestacdo e/ou objecdo quanto aos candidatos as vagas de

conselheiro independente por Credores Elegiveis que ndo configurem a maioria;

(iii)  Os conselheiros indicados na forma do item (i) acima somente poderéo ser vetados
pelos Credores Elegiveis, nos termos do item (ii) acima, caso haja manifesto conflito de
interesses, assim entendidos os casos em que o membro indicado (i) figure como parte
em procedimento judicial ou arbitral contra qualquer dos Credores Elegiveis, ou (ii)
possua débitos liquidos, certos e exigiveis contra qualquer dos Credores Elegiveis, em
valor superior a 100 (cem) salarios minimos; ocasido em que a Controladora da NewCo
podera indicar outro(s) membro(s) livremente para os assentos do Conselho de

Administragdo em referéncia;

(iv) Para os fins deste Plano, sera considerado independente o candidato a membros do
Conselho de Administracdo que nao seja, nem tenha relacéo direta com a Controladora
direta ou indireta do Grupo Atvos e do Grupo Odebrecht; ndo tenha seu exercicio de voto
nas reunides do Conselho de Administracédo vinculado por acordo de acionistas que tenha
por objeto matérias relacionadas ao Grupo Atvos; ndo seja conjuge, companheiro ou
parente, em linha reta ou colateral, até segundo grau da Controladora do Grupo Atvos ou
do Grupo Odebrecht, de administradores ou acionistas do Grupo Atvos ou do Grupo
Odebrecht ou de administradores do Grupo Atvos ou do Grupo Odebrecht, direta ou
indireta; e ndo tenha sido, a qualquer tempo, empregado ou diretor de qualquer das
Recuperandas e/ou seus Controladores diretos ou indiretos, ndo seja fornecedor ou
comprador, direto ou indireto, de servicos e/ou produtos de qualquer das Recuperandas
e/ou seus Controladores diretos ou indiretos; e ndo receba outra remuneracgéo de quaisquer
das Recuperandas e/ou seus Controladores diretos ou indiretos, além daquela relativa ao

cargo de membro do Conselho de Administracdo da Atvos Agroindustrial;

(v) O mandato dos membros do Conselho de Administracdo serd sempre de 2 (dois)

anos, permitida a reeleicéo;

(vi) O Presidente do Conselho de Administragéo sera um dos membros indicados pela
Controladora do Grupo Atvos, que ndo seja membro independente, eleito pelos préprios

conselheiros, em deliberagdo por maioria simples; e

(vii) Os membros do Conselho de Administracdo somente serdo empossados, na forma

da Lei das S.A., quando todos os membros tiverem sido escolhidos e eleitos em
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conformidade com o disposto neste Plano, sendo que em caso de vacancia de um ou mais
cargos ocupados por conselheiros independentes, os diretores estatutarios do Grupo
Atvos deverdo assumir interinamente o(s) cargo(s) de conselheiro(s) independentes, até
que novo(s) conselheiro(s) independentes seja(m) eleito(s) e empossado(s), observados

0S mecanismos previstos neste Plano.

6.7.1. Comités de Assessoramento ao Conselho de Administracdo. Serdo constituidos os

seguintes comités de assessoramento ao Conselho de Administragdo na NewCo, de
natureza consultiva, sem prejuizo de outros comités, estatutarios ou ndo, existentes e/ou

gue venham a ser constituidos no &mbito das Recuperandas:

(i) Comité Agricola, composto por 1 (um) membro do Conselho de Administracéo e
mais 2 (dois) convidados efetivos, que podem ser ou ndo conselheiros do Grupo Atvos, a
ser escolhido pela maioria dos membros do Conselho de Administracdo, sendo que
competira a este Comité Agricola o acompanhamento do Plano de Capex e do Plano

Desenvolvimento Agricola;

(i) Comité de Financas, Investimentos e Auditoria, composto por 3 (trés) membros
do Conselho de Administracdo, sendo que competira a este Comité de Financas,
Investimentos e Auditoria avaliar e subsidiar o Conselho de Administracdo quanto a
riscos financeiros e a contratagdo e o acompanhamento dos trabalhos dos auditores

externos;

(ili) Comité de Conformidade, composto por 3 (trés) membros do Conselho de
Administracdo, sendo que competira a este Comité de Conformidade proceder a auditoria
interna e disposi¢des sobre as interfaces com a auditoria externa, no que se refere a
eventos de ndo conformidade e aprimoramento de controle e de processos, liderando
diretamente o CCO e o responsavel por auditoria interna, garantindo a independéncia de

atuacdo de cada um destes; e

(iv) Comité de Pessoas e Organizacao, composto por 3 (trés) membros do Conselho
de Administracdo, sendo que competira a este Comité de Pessoas e Organizacdo o
acompanhamento na formacao de liderancgas e sucessores, parametros de remuneragéo e

assuntos relativos a sustentabilidade dos empregados e colaboradores das Recuperandas.
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6.7.1.1. Definicdo das Regras de Funcionamento dos Comités. As regras sobre a
realizacdo de reunides dos comités previstos nesta Clausula 6.7.1, producdo de atas e
relatérios com recomendacgdes para o Conselho de Administracdo, fungdes, deveres e
responsabilidades, remuneracdo, entre outras serdo definidas pelo Conselho de

Administracdo da NewCo.

6.8. Assessores de Fiscalizacdo Agricola e Financeiro. O Grupo Atvos devera
contratar e manter contratado, até o encerramento desta Recuperacdo Judicial,
assessor de fiscalizacdo agricola e financeiro, para acompanhamento e fiscalizacdo
sobre (i) os indicadores operacionais (moagem, ATR, TCH, trato, plantio expansao,
plantio de renovacdo, producdo de etanol, producédo de aglcar, producdo de energia);
(if) os indicadores financeiros (EBITDA, alavancagem, fluxo de caixa) do Grupo
Atvos; (iii) o cumprimento do Plano; (iv) os ativos litigiosos do Grupo Atvos; e (V) a
alocacdo dos créditos nas Tranches A e B na forma da Clausula 3.15; além de outras

atribuicdes que venham a ser definidas em Reunido de Credores.

6.8.1. Obrigacdo de Fornecimento de Informagfes. O descumprimento, pelas

Recuperandas, da obrigacdo de fornecer informacdes ao assessor de fiscalizacao
agricola e financeiro relacionadas ao escopo definido na Clausula 6.8 devera ser
considerado como descumprimento deste Plano, para todos os fins, sendo que o atraso
no envio de quaisquer informacg6es acima pelas Recuperandas, em prazo superior a 30
(trinta) Dias Corridos, por fato alheio a seu controle, desde que devidamente
justificado pelas Recuperandas, ndo podera ser considerado como descumprimento

deste Plano, para todos os fins.

6.8.2. Prazo para Contratacdo dos Assessores de Fiscalizacdo. Os assessores de

fiscalizacio deverdo ser contratados pelas Recuperandas em até 30 (trinta) Dias Uteis
contados da Data da Homologagdo do Plano, podendo tal prazo ser estendido caso
seja demonstrada e justificada a impossibilidade de contratagdo nesse prazo,
obrigando-se as Recuperandas, enquanto ndo forem contratados os assessores de

fiscalizagéo, a fornecer diretamente todos os dados e informagdes acima.

7.  REUNIAO DE CREDORES
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7.1. Reunido de Credores. Serdo realizadas, a partir da Homologacédo Judicial do
Plano, reunides de credores, das quais poderdo participar representantes dos Credores

Elegiveis a serem oportunamente indicados (“Reunido de Credores”).

7.2. Competéncia. A Reunido de Credores terd& como finalidade assegurar a
representacdo dos Credores Elegiveis para o fim de (i) fiscalizar o cumprimento do Plano
pelas Recuperandas; e (ii) deliberar sobre as seguintes matérias: (ii.a) alteragdes no
Estatuto Social da NewCo; (ii.b) veto de membros indicados para o Conselho de
Administracdo da NewCo, na forma da Clausula 6.7; (ii.c) ocorréncia e aprovacdo dos
Eventos de Liquidez Tranche A e dos Eventos de Liquidez Tranche B; (ii.d) autorizacao
para Troca de Controle, observado o disposto na Clausula 6; (ii.e) emissao das Debéntures
para implementacgdo da desalavancagem relativamente a Tranche B, na forma da Clausula
5; (ii.f) definicdo das atribuicbes dos assessores de fiscalizacdo, conforme previsto na
Clausula 6.8; (ii.g) realizacdo de operacdes de reorganizacao societaria ndo previstas na
Clausula 8.1; (ii.h) aumento do limite para captacdo de novos recursos previsto na
Clausula 8.2; (ii.i) outorga de garantias para novos recursos conforme previsto na
Clausula 8.2.3; e (ii.j) cessdo, onerosa ou gratuita, presente ou futura, de qualquer crédito
das Recuperandas oriundo do Processo n° 0018941-22.2017.4.01.3400, em tramite
perante a 92 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito Federal, sendo que o produto de
tal cessdo, se houver, devera ser considerado Evento de Liquidez Tranche A para os fins

do disposto neste Plano.

7.3. Funcionamento. A Reunido de Credores funcionard sempre que convocada (i)
pelas Recuperandas ou (ii) por qualquer representante dos Credores Elegiveis
devidamente indicado para esse fim, mediante envio de comunicagdo escrita a todos 0s
demais representantes dos Credores Elegiveis e as Recuperandas, por qualquer meio com
inequivoca comprovagdo de recebimento, com no minimo 10 (dez) Dias Corridos de
antecedéncia, indicando a data, local e horario da Reuni&o de Credores, alem dos itens da
ordem do dia sobre os quais se pretende tratar, acompanhada tal comunicacéo de todos
os documentos, dados e informacOes relacionados. As Reunides de Credores deverdo
ocorrer em local designado por aquele que convocar tal reunido, necessariamente na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devendo ser disponibilizada estrutura e

plataforma para participacdo por video conferéncia.
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7.3.1. Instalacdo das Reunides de Credores. As Reunides de Credores somente serdo

instaladas se presentes ao menos 1 (um) representante dos Credores com Garantia Real,
1 (um) representante dos Credores Quirografarios Financeiros e 1 (um) representante dos

Credores Extraconcursais Aderentes.

7.3.2. Quérum de Deliberacdo. As deliberacbes no ambito das Reunides de Credores,

desde que previstas neste Plano, serdo tomadas por decisdo de Credores Elegiveis
representando 72% (setenta e dois por cento) do total dos Créditos detidos pelos Credores

Elegiveis.

7.3.3. Atas. Das Reunifes de Credores serdo lavradas atas, por escrito, descrevendo

detalhadamente as discussdes ocorridas e as decisdes tomadas, se for o caso.

8. REORGANIZACOES SOCIETARIAS, CAPTACAO DE NOVOS
RECURSOS E VENDA DE ATIVOS

8.1. Reorganizagdes Societarias. As Recuperandas ficam autorizadas a realizar
operagOes de reorganizagdo societéria listadas no Anexo 8.1 ou, caso ndo listadas, aquelas
necessarias para implementacdo deste Plano, bem como fusfes, incorporacdes,
incorporacdes de acdes, cisbes, reducbes de capital e transformagbes, ou promover
transferéncias patrimoniais dentro do Grupo Atvos, desde que, em qualquer caso,
incluindo as listadas no Anexo 8.1, cumulativamente, (i) ndo implique em transferéncia
de recursos (caixa) e/ou ativos para entidades do Grupo Atvos que ndo as Recuperandas,
exceto se permitida por este Plano, incluindo, mas ndo se limitando, participacfes
societarias diretas ou indiretas detidas pelas Recuperandas; (ii) ndo implique ou
prejudique eventuais direitos e obrigacBes contraidas pelas Recuperandas e/ou por outras
entidades do Grupo Atvos em instrumentos celebrados com Credores com garantia
fiduciaria ou real prestada por Recuperandas ou terceiros; (iii) seja implementada com o
objetivo de otimizar estrutura ou reduzir custos; (iv) ndo resulte em participagéo reciproca
ou cruzamento de participacOes societarias entre empresas do Grupo Atvos, sendo desde
logo permitidos aumentos de capital mediante emissdo de novas a¢fes ou quotas para
serem integralizadas com participacdes em sociedades do Grupo Atvos, Créditos Entre
Partes Relacionadas e capitalizacdo de Créditos Entre Partes Relacionadas; (v) ndo altere
as condigOes e os direitos, direta ou indiretamente, estabelecidos neste Plano para os

Bonus de Subscricéo; e (vi) ndo importe em deterioracdo do patrimdnio das Recuperandas
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consideradas em conjunto. As Recuperandas, ainda, poderao realizar quaisquer operacdes
de reorganizacdo societaria que ndo atendam aos requisitos cumulativos estabelecidos
acima, desde que sejam expressamente autorizadas em Reunido de Credores realizada nos

termos da Clausula 7.

8.2. Captacdo de Novos Recursos. Apos a Homologacdo Judicial do Plano, as
Recuperandas poderdo, a qualquer tempo e a seu critério, captar novos recursos no
mercado financeiro e/ou de capitais, em condi¢fes de mercado, para financiamento ou
expansdo de suas atividades, no limite global de at¢ R$ 700.000.000,00 (setecentos
milhGes de reais) por exercicio social das Recuperandas, podendo tal limite ser

aumentado por meio de autorizacdo em Reunido de Credores.

8.2.1. Forma de Captacdo de Novos Recursos. Os novos recursos previstos nesta

Clausula 8.2 podem ser obtidos por qualquer meio a escolha do Grupo Atvos, desde que
tenham vencimento no prazo maximo de até 1 (um) ano contado de sua contratacao,
inclusive, mas ndo se limitando, por meio emissdo de titulos do agronegdcio, tais como
Certificados de Deposito Agropecudrio — CDA e Warrant Agropecuario -
WA, Certificados de Recebiveis do Agronegocio — CRA, Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegécio — CDCA e Cédula do Produto Rural — CPR, financeira ou

~

nao.

8.2.2. Destinacdo dos Novos Recursos. Os novos recursos captados na forma desta

Clausula 8.2 deverdo ser utilizados pelas Recuperandas exclusivamente para sua

operacao.

8.2.3. Garantias para Novos Recursos. O Grupo Atvos podera, a seu critério e a qualquer

momento, independentemente de prévia autorizagdo judicial ou dos Credores Concursais,
conceder garantias sobre quaisquer bens e/ou ativos de sua titularidade, para garantir os
novos recursos tomados na forma e condi¢6es desta Clausula 8.2, desde que tais bens ou
ativos estejam, na data em que forem ser onerados, livres de 6nus ou gravames, com
excecao dos Ativos Estratégicos do Grupo Atvos e das a¢Oes de emissdo das Sociedades
Operacionais, da NewCo e da Atvos Participagdes, bem como os direitos econdmicos
decorrentes de tais participacdes societérias, que sempre dependerdo de aprovagdo prévia

em Reunido de Credores.
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8.3.  Alienacdo de Bens do Ativo Nao Circulante. Mediante autorizacdo do Juizo da
Recuperacéo Judicial, consoante o artigo 66 da LRF, as Recuperandas poderéo promover,
em cada exercicio social, a alienacdo de bens e/ou direitos que integram o seu ativo ndo

circulante, observados os limites estabelecidos na LRF e neste Plano.

8.3.1. Alienacdo de Bens do Ativo N&o Circulante Autorizadas. O Grupo Atvos podera,

a partir da Data de Homologacgéo Judicial do Plano, independentemente de qualquer
autorizacdo prévia, inclusive dos Credores Concursais, Credores Extraconcursais
Aderentes e/ou do Juizo da Recuperacdo Judicial, alienar, vender, locar, arrendar,
transferir, onerar ou oferecer em garantia bens do seu ativo ndo circulante, observados
parametros de mercado e desde que ndo importem em reducdo da capacidade produtiva
da planta industrial e das lavouras das Recuperandas, sempre respeitados os direitos

contratuais, gravames e restricGes aplicaveis a tais bens, apenas nas seguintes hipoteses:

(i) bens cujo valor, individual ou em conjunto, ndo seja superior a R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), verificado a cada Ano-Safra, corrigido anualmente pelo IPCA a
partir da Data de Homologacé&o Judicial do Plano;

(ii) bens gravados com garantia real ou com garantia fiduciaria, desde que haja a
autorizacdo prévia e expressa do respectivo Credor com Garantia Real ou do respectivo

Credor Extraconcursal detentor de garantia fiduciaria, conforme o caso;

(iii) bens a serem oferecidos por qualquer das Recuperandas em garantia para captacao
de novos recursos na forma da Clausula 8.2, desde que livres de qualquer 6nus e/ou

gravames, com excecao dos ativos ressalvados nas Clausulas 5.14 e 8.2.3; e

(iv) cessao e/ou oneragao de canaviais, que nao estejam onerados, desde que associados
a contrato de compra e venda da cana-de-agucar a ser cultivada pelo cessionario e/ou
beneficiario para ser adquirida pelas Recuperandas, até o limite de R$20.000.000,00

(vinte milhGes de reais) por Ano-Safra.

8.3.2. Constituicdo e Alienacdo de UPIs. Para fins de realizar a alienagédo de bens e/ou

direitos que integram o seu ativo néo circulante, conforme previsto nesta Clausula 8.3, o
Grupo Atvos poderd, independentemente de qualquer autorizacéo prévia, inclusive dos
Credores Concursais, Credores Extraconcursais e/ou do Juizo da Recuperacao Judicial,

constituir UPIs e aliena-las, observado o disposto nos artigos 60 e 142 da LRF.
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8.3.2.1. Auséncia de Sucessdo. Tendo em vista que a alienacdo das UPIs observara o
quanto disposto nos artigos 60 e 142 da LRF, em nenhuma hipdtese havera sucessdo do
adquirente por quaisquer dividas e obrigac6es das Recuperandas, inclusive as de natureza
tributaria, trabalhista, as relacionadas ao Grupo Atvos e as Partes Relacionadas, e as

derivadas de obrigacdes assumidas no ambito da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013.
9. EFEITOS DO PLANO

9.1. Vinculacéo do Plano. As disposi¢des deste Plano vinculam as Recuperandas e 0s
Credores Concursais e Credores Extraconcursais Aderentes, e 0S Seus respectivos
cessionarios e sucessores, a qualquer titulo, assim como credores que venham a se tornar
Credores Concursais e Credores Extraconcursais Aderentes por forca de atribuicdo de
responsabilidade incidental, subsidiaria ou solidaria por forca de lei ou decisdo judicial,
administrativa, arbitral, desde que o fato gerador seja anterior a Data do Pedido, a partir

da Data de Homologacéo Judicial do Plano.

9.2. Novacéo. A Homologagdo Judicial do Plano implicara a novagdo dos Créditos
Concursais, nos termos do artigo 59 da LRF, os quais serdo pagos na forma estabelecida
neste Plano. Salvo disposicdo expressa em sentido contrario neste Plano, ficam mantidas
as garantias reais e fidejussoérias dos Créditos Concursais e dos Créditos Extraconcursais
Aderentes. Para que ndo restem davidas, a novacao prevista nesta Clausula ndo afeta a
manutencdo e o exercicio das garantias fiduciarias pelos Credores Extraconcursais
Aderentes, conforme disposto na Clausula 4.3, e tampouco obrigacdes de terceiros que
ndo sejam as Recuperandas, incluindo, sem limitar, avais, fiancas, garantias fiduciarias,
reais, fidejussorias prestadas por terceiros, que serdo mantidas em suas condi¢Bes
originais, inclusive de exigibilidade, contra tais terceiros, independentemente da novagao

operada por este Plano.

9.3. Suspensdo Temporaria da Exigibilidade de Determinadas ObrigacGes
Contratuais. A exigibilidade de obrigacbes de fazer, obrigacfes de nédo-fazer e/ou
quaisquer outros covenants operacionais e/ou financeiros, com descumprimento em
curso nesta data ou ndo, constantes de contratos de garantia, fidejussoria ou real, ou ainda
de garantias fiduciarias celebrados entre quaisquer das Recuperandas e quaisquer
Credores Concursais e Credores Extraconcursais Aderentes ficara suspensa pelo prazo de

36 (trinta e seis) meses contados da Data de Homologagéo Judicial do Plano, de modo
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que nada serd devido nem podera ser demandado ou exigido das Recuperandas
relativamente a tais obrigacdes, sendo que tais obrigacOes se tornardo imediatamente
exigiveis, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, no primeiro Dia Util

subsequente ao encerramento do prazo previsto nesta Clausula 9.3.

9.4. Reconstituicdo de Direitos. Na hipotese de convolacdo da Recuperacgédo Judicial
em faléncia, no prazo de supervisdo estabelecido no artigo 61 da LRF, os Credores
Concursais e Credores Extraconcursais Aderentes terdo reconstituidos seus direitos e
garantias nas condicGes originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente
pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito da Recuperacdo Judicial,

observado o disposto nos artigos 61, § 2°, e 74 da LRF.

9.5. Distribuicao de Dividendos. A partir da Aprovacao do Plano e do fim dos prazos
de caréncia de juros previstos nas Clausulas 3.3 e 3.6, ficam autorizadas distribuicdes de

Dividendos pelas Recuperandas.

9.5.1. Distribuicdo Obrigatdria de Dividendos. Em vista da opcao de pagamento atrelada

aos Eventos de Distribuicdo da Atvos Participagdes, prevista na Clausula 5.10, ficam as
Sociedades Operacionais e a Atvos ParticipacGes obrigadas a realizar distribuicdes de
Dividendos relativamente aos lucros apurados apés o fim dos prazos de caréncia previstos

nas Clausulas 3.3 e 3.6, desde que sempre observado o Valor de Caixa Minimo.

9.5.1.1. Valor de Caixa Minimo. Para os fins da verificacdo de Eventos de Distribuicdo
Atvos Participaces, fica estabelecido que (i) se o valor disponivel em caixa da Atvos
Participacdes, verificado anualmente no encerramento de cada exercicio social, com base
nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas auditadas da Atvos Participacfes
relativas ao exercicio social encerrado no dia 31 de margo de cada ano civil, a partir da
safra 2023/2024, for de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) ou mais, é
obrigatoria a distribuicdo de Dividendos, observado o disposto na Clausula 9.5.1; (ii) se
esse valor for superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e inferior a R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), a distribuicdo de Dividendos devera
obrigatoriamente ser submetida ao Conselho de Administragdo da NewCo, cuja
deliberagdo sera vinculante caso a operagdo seja submetida também ao crivo dos
acionistas da NewCo em assembleia geral de acionistas, na forma da Lei das S.A.; e (iii)

se esse valor for inferior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ndo serdo
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distribuidos Dividendos pela Atvos Participagdes (“Valor de Caixa Minimo™). Os valores

indicados acima ndo serdo corrigidos monetariamente.

9.5.1.2. Para os fins do disposto no item (ii) da Clausula 9.5.1.1., o Conselho de
Administracdo da NewCo, para tomada de decisdo sobre a distribuicdo de Dividendos,
deveréa considerar volumes de estoque de produto acabado, obrigacdes futuras assumidas
pela Atvos Participacdes e suas Controladas, contingéncias e outros desembolsos
relevantes que impactem o caixa da Atvos Participacdes e/ou suas Controladas no prazo

de 12 (doze) meses.

9.6. Quitacdo. O cumprimento integral das obrigacdes de pagamentos realizados na
forma estabelecida neste Plano acarretara, de forma automaética e independentemente de
qualquer formalidade adicional, ampla, geral e irrestrita quitacdo de todos os Créditos
Concursais e Créditos Extraconcursais Aderentes de qualquer tipo e natureza, inclusive
juros, correcdo monetaria, penalidades, multas e indenizagdes, contra as Recuperandas,

sucessores e cessionarios a qualquer titulo.

9.7. Extincéo das Acdes e Execucdes. Em razdo da Homologacéo Judicial do Plano, e
enguanto este Plano estiver sendo cumprido pelas Recuperandas, os Credores Concursais
e Credores Extraconcursais Aderentes ndo poderdo, a partir da Homologacao Judicial do
Plano, (i) ajuizar ou prosseguir toda e qualquer acdo e/ou execucao judicial ou processo
de qualquer natureza relacionado a qualquer Crédito Concursal ou Crédito Extraconcursal
Aderente contra as Recuperandas; (ii) executar qualquer sentenca, decisdo judicial ou
sentenca arbitral relacionada a qualquer Crédito Concursal ou Crédito Extraconcursal
Aderente contra as Recuperandas, ressalvadas as compensacOes entre Partes
Relacionadas no ambito deste Plano; (iii) penhorar ou onerar quaisquer bens das
Recuperandas para satisfazer seus Créditos Concursais ou Créditos Extraconcursais
Aderentes ou praticar contra elas qualquer outro ato constritivo para satisfacdo de
Créditos Concursais ou Creditos Extraconcursais Aderentes; (iv) criar, aperfeicoar ou
executar qualquer garantia real sobre bens e direitos das Recuperandas para assegurar 0
pagamento de seus Créditos Concursais ou Créditos Extraconcursais Aderentes;
(v) reclamar qualquer direito de compensacdo de Créditos Concursais ou Créditos
Extraconcursais Aderentes contra qualquer crédito devido as Recuperandas; e (vi) buscar
a satisfacdo de seus Créditos Concursais ou Créditos Extraconcursais Aderentes por

quaisquer outros meios contra as Recuperandas. A partir da Homologacéo Judicial do
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Plano, todas as a¢des e execucdes judiciais em curso contra as Recuperandas relativas a
Créditos Concursais ou Créditos Extraconcursais Aderentes serdo extintas, e as penhoras
e constrigdes existentes sobre bens e direitos das Recuperandas, no que se referem,
exclusivamente, a Créditos Concursais, serdo liberadas, sendo igualmente liberados em
favor das Recuperandas o saldo de bloqueios judiciais efetivado nas referidas acoes

judiciais.

9.8. Formalizacdo de Documentos e Outras Providéncias. As Recuperandas se
obrigam, em carater irrevogavel e irretratavel, por forca deste Plano, a realizar todos os
atos e firmar todos os contratos e outros documentos que, na forma e na substancia, sejam
necessarios ou adequados ao cumprimento e implementacdo deste Plano e obrigacGes

correlatas.

9.9. Vencimento Antecipado. Em caso de descumprimento de quaisquer obrigacoes
deste Plano, qualquer Credor Concursal podera decretar o vencimento antecipado de
todas as obrigacdes previstas neste Plano exigiveis pelo respectivo Credor Concursal,
caso 0 descumprimento ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Corridos contados do
respectivo descumprimento, exceto no que se refere a obrigacbes de pagamento, cujo
inadimplemento permitira execucao imediata. Nessa hipotese, o Credor Concursal podera
exigir imediatamente o pagamento da integralidade do saldo devedor do respectivo
Crédito Concursal de acordo com os termos e condi¢des previstos neste Plano. Com
relacdo aos Créditos Extraconcursais Aderentes, aplica-se o disposto na Clausula 4.3.1 na

hipbtese de descumprimento de quaisquer obrigacdes deste Plano.

9.10. Aditamentos, Alteracdes ou Modificacfes do Plano. Aditamentos, alteragdes ou
modificacfes ao Plano podem ser propostas a qualquer tempo ap6s a Homologacéo
Judicial do Plano, desde que tais aditamentos, alteragcdes ou modificagdes sejam aceitas
pelas Recuperandas e aprovadas em Assembleia de Credores, nos termos da LRF. Para
fins de deliberacéo, os Créditos Concursais deverdo ser atualizados na forma deste Plano
e descontados os valores ja pagos a qualquer titulo em favor dos Credores Concursais,

conforme o caso.

9.10.1. Vinculacdo dos Credores Extraconcursais Aderentes a Aditamentos, Alteracdes

ou Modificagbes ao Plano. A vinculagdo dos Credores Extraconcursais Aderentes a

aditamentos, alteracdes ou modificacbes ao Plano, previstos na Clausula 9.10, esta
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condicionada a nova concordancia expressa a ser outorgada por cada Credor

Extraconcursal Aderente, em cada caso.

9.11. CompensacOes. As Recuperandas estdo autorizadas a efetuar compensacdes de
Créditos Trabalhistas e de Crédito Quirografarios Nao Financeiros, nos termos do artigo
368 e seguintes do Caddigo Civil, nos casos em que as Recuperandas e seus Credores
Concursais e/ou Credores Extraconcursais Aderentes possuirem obrigagdes reciprocas de
créditos e débitos, desde que prévia e expressamente autorizadas pelos respectivos
Credores Concursais e/ou Credores Extraconcursais Aderentes. Para que ndo restem
duvidas, eventual saldo remanescente apds efetuada a compensacdo prevista nesta
Clausula recebera o tratamento conferido a natureza do respectivo Crédito, nos termos

deste Plano.

9.12. Créditos lliquidos. Os Créditos Iliquidos estdo integralmente sujeitos aos termos
e condic¢es deste Plano e aos efeitos da Recuperacao Judicial, nos termos do artigo 49 da
LRF. Os Créditos lliquidos, uma vez materializados e reconhecidos por decisédo judicial
transitada em julgado e/ou arbitral ou administrativa final e irrecorrivel, serdo pagos
conforme tratamento atribuidos aos Crédito Retardatarios na classe correspondente ao

Crédito Iliquido em questao.

9.13. Créditos lliguidos Sujeitos a Acoes Judiciais ou Procedimentos Administrativos.

No caso de agdes judiciais, arbitrais ou procedimentos administrativos em curso que tém
como objeto Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais Aderentes, tais Créditos
Concursais e/ou Créditos Extraconcursais Aderentes serdo tratados neste Plano como
Créditos lliquidos, devendo ser pagos conforme tratamento atribuido aos Créditos
Retardatarios na classe correspondente ao Crédito Iliquido em questdo, no montante que

vier a ser fixado de maneira definitiva no respectivo processo.

9.14. Reclassificacdo de Créditos. Na hipotese de Créditos Concursais e Créditos
Extraconcursais Aderentes indicados na Lista de Credores sobre os quais, na
Homologacdo Judicial do Plano, haja impugnacdo de crédito que verse sobre a sua
reclassificacdo ainda pendente de deciséo judicial transitada em julgado, o respectivo
Credor est4 sujeito aos termos e condicBes de pagamento aplicaveis a classe na qual seu
Creédito encontra-se alocado na Homologagdo Judicial do Plano. Caso seja posteriormente

reconhecida a reclassificacdo do Crédito que implique modificagdo dos termos e
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condi¢cdes de pagamento ja aplicados: (i) na hipotese de tal modificacdo representar
majoracdo dos valores a serem pagos, as Recuperandas deverdo complementar eventual
pagamento anteriormente efetuado para adequé-lo a nova classificagdo, sendo que
Créditos reclassificados ndo fardo jus a pagamentos que ja tenham sido realizados as
classes para as quais tenham sido realocados em decorréncia da reclassificacéo, ou (ii) na
hipotese de tal modificacdo representar diminuicéo dos valores a serem pagos, o Credor
devera restituir ao Grupo Atvos os valores que ja tenham sido pagos e que superem o
valor de seu Crédito, tal como retificado, ou os titulos mobiliarios que tenham sido a ele

entregues, indevidamente, em correspondéncia ao montante reduzido.

9.15. Majoracdo dos Créditos. Na hipdtese de se verificar eventual majoragdo no valor
de qualquer Crédito decorrente de decisdo judicial transitada em julgado ou acordo entre
as partes, o montante correspondente a diferenca entre o Crédito decorrente de decisédo
judicial transitada em julgado ou acordo entre as partes e 0 montante reconhecido na Lista
de Credores serd pago na forma prevista neste Plano para os Créditos Retardatéarios de
cada classe. Neste caso, as regras de pagamento do valor majorado de tais Créditos,
notadamente quanto a incidéncia de juros, passardo a ser aplicaveis apenas a partir da
referida certiddo do transito em julgado da decisdo judicial ou da data de celebracdo do

acordo entre as partes.

9.16. Reducdo dos Créditos. Na hipotese de se verificar eventual reducdo no valor de
Créditos decorrentes de decisdo judicial transitada em julgado ou acordo entre as partes,
e a consequente retificacdo da Lista de Credores, o Credor titular do respectivo Crédito
devera restituir ao Grupo Atvos os valores que ja tenham sido pagos e que superem o
valor de seu Crédito, tal como retificado, ou os titulos mobiliarios que tenham sido a ele

entregues, indevidamente, em correspondéncia ao montante reduzido.
10. DISPOSICOES GERAIS

10.1. Contratos Existentes e Conflitos. Na hipotese de conflito entre as disposi¢oes
deste Plano e as obrigagdes previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor
Concursal ou Credor Extraconcursal Aderente, a respeito exclusivamente de Créditos
Concursais ou Creditos Extraconcursais Aderentes, anteriormente a data de assinatura

deste Plano, o Plano prevalecera.
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10.2. Anexos. Todos 0s Anexos a este Plano sdo a ele incorporados e constituem parte

integrante do Plano.

10.3. Comunicagdes. Todas as notificagbes, requerimentos, pedidos e outras
comunicagdes as Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem
eficazes, devem ser feitas por escrito e serdo consideradas realizadas quando enviadas (i)
por correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, ou courier, e efetivamente
entregues; ou (ii) por e-mail, quando efetivamente entregues, valendo o aviso de leitura
como prova de entrega e recebimento da mensagem. Todas as comunicacGes devem ser
enviadas ao seguinte endereco, salvo se houver alteracdo devidamente comunicada aos

Credores:

As Recuperandas:
Rua Lemos Monteiro, n°® 120, 19° andar
Butanta, Sao Paulo/SP, CEP 05501-050
A/C: Departamento Juridico
E-mail: planorj@atvos.com

Ao Administrador judicial
Rua Surubim, n® 577, 9° andar
Brooklyn Novo, Séo Paulo/SP, CEP 04571-050
AJ/C: Eduardo Seixas e Luciana Gasques

E-mail: aj_atvos@alvarezandmarsal.com

10.4. Divisibilidade das Previsdes do Plano. Na hipo6tese de qualquer termo ou
disposicéo deste Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz, o restante dos termos e

disposi¢des do Plano devem permanecer validos e eficazes.

10.5. Créditos em moeda estrangeira. Os Créditos denominados em moeda estrangeira
serdo mantidos na moeda original para todos os fins de direito, em conformidade com o
disposto no artigo 50, 8 2° da LRF, e serdo liquidados em conformidade com as

disposicdes deste Plano.

10.6. Cesséo de Creéditos. Ap6s a Homologacéo Judicial do Plano, os Credores poderao
ceder seus Créditos a outros Credores ou a terceiros, devendo comunicar as
Recuperandas, o Administrador Judicial e o Juizo da Recuperacgéo Judicial, se realizada
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antes do encerramento da Recuperacdo Judicial. Apds o Encerramento da Recuperacao
Judicial, as cessOes serdo comunicadas exclusivamente as Recuperandas. As
comunicagOes poderdo ser realizadas na forma constante da Clausula 10.3. Os Créditos
Concursais e Créditos Extraconcursais Aderentes cedidos serdo pagos conforme a
qualidade do cessionario, na forma deste Plano, com excecdo dos casos em que o cedente

¢ Parte Relacionada.

10.7. Encerramento da Recuperacdo Judicial. A Recuperacdo Judicial sera encerrada
nos termos dos artigos 61 e 63 da LRF.

10.8. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigacGes decorrentes deste Plano deverédo
ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica
Federativa do Brasil, ainda que haja Créditos originados sob a regéncia de leis de outra
jurisdicéo e sem que quaisquer regras ou principios de direito internacional privado sejam

aplicadas.

10.9. Foro. Todas as controveérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas a
este Plano serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacao Judicial. Apds o encerramento da
Recuperacdo Judicial as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem

relacionadas a este Plano serdo resolvidas pelo foro da Comarca de Sao Paulo.

Séo Paulo, 16 de abril de 2020.
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(paginas de assinaturas)

ATVOS AGROINDUSTRIAL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

ATVOS AGROINDUSTRIAL PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO
JUDICAL

PONTAL AGROPECUARIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

RIO CLARO AGROINDUSTRIAL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

USINA CONQUISTA DO PONTAL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

AGRO ENERGIA SANTA LUZIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
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BRENCO — COMPANHIA BRASILEIRA DE ENERGIA RENOVAVEL - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

DESTILARIA ALCIDIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

USINA ELDORADO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
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LISTA DE ANEXOS
ANEXO 1.6.58A Laudo previsto no artigo 53, inciso 11, da LRF
ANEXO 1.6.58B Laudo previsto no artigo 53, inciso 111, da LRF
ANEX0 3.4 Notificacdo de Subscricédo de Debéntures com Saldo dos Créditos com

Garantia Real

ANEX0 3.7 Notificacao de Subscricéo de Debéntures com Saldo dos Créditos
Quirografarios Financeiros

ANEXO 4.1 Notificacdo de Adesao dos Créditos Extraconcursais
ANEX05.1 Estatuto Social da NewCo
ANEX0 5.2 Escritura de Emissdo das Debéntures
ANEX05.16.1 Certificado de Bénus de Subscricao
ANEX0 8.1 Reorganizagdes Societarias Autorizadas
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