ANEXO 5.2

Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, em Dez Séries, para Distribuicio Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicio, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional,

celebrada entre
INEWCO S.A.]
como Emissora,

[AGENTE FIDUCIARIO]

como Agente Fiduciario e Representante dos Debenturistas

[Local, data]




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DEZ SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, DA [NEWCO S.A.|
Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes”):

De um lado,

INEWCO S.A.], [qualifica¢do], neste ato, representada por seus representantes legais, na forma de
seu estatuto social (“Emissora”);

De outro lado,

[AGENTE FIDUCIARIO], [qualificacio], neste ato representada nos termos do seu contrato social,
representando a comunhdo dos Debenturistas (“Agente Fiduciario™);

CONSIDERANDO QUE:

6)] em [data] foi aprovado, em Assembleia Geral de Credores, o Plano de Recuperacdo Judicial
do Grupo Atvos (“Plano”), tendo tal Plano sido homologado pelo Juizo da 1* Vara de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais do Foro Central Civel da Comarca da Capital de Sdo Paulo, por decisido
publicada na imprensa oficial em [data];

(i1) o objetivo do Plano é permitir ao Grupo Atvos superar sua crise econdmico-financeira e
atender aos interesses e preservar os direitos dos seus credores, estabelecendo a fonte de recursos,
condigdes e cronogramas de pagamento, de forma a viabilizar a manutengao das atividades por ele
desenvolvidas;

(i)  a Emissora foi constituida nos termos da Clausula 5.1 do Plano;

(iv) em vista da [deliberagdo em Reunido de Credores ocorrida em [data]], a Emissora deseja
realizar distribuigdo publica com esforcos restritos de distribuicdo para emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em dez séries, da espécie quirografaria, com garantia real
adicional, e os credores do Grupo Atvos, por si ou por meio de fundos de investimento, respeitadas
as disposi¢des da Instrug¢do CVM 476, desejam subscrever ¢ integralizar as debéntures com os
créditos de sua titularidade, conforme disposi¢des do Plano;

vém, na melhor forma de direito, celebrar a Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Dez Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribui¢do, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional (“Escritura”),
conforme as clausulas e condi¢des descritas abaixo.
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Este glossario é parte integrante da Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo

Conversiveis em Agoes, em Dez Séries, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os, da Espécie

Quirografaria, com Garantia Real Adicional, da [Newco S.A.].

Acionista

AGE

Agente Fiduciario

Assembleia Geral de Debenturistas

Ativos Estratégicos

Atvos Agroindustrial

Atvos Participacoes

Autoriza¢des
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GLOSSARIO

Significa a Atvos Agroindustrial e seus acionistas diretos e
indiretos, incluindo pessoas naturais ¢/ou juridicas, assim como
seus sucessores a qualquer titulo.

Significa a assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Emissora, realizada em [data].

Possui o significado atribuido no preambulo desta Escritura.

Significa qualquer assembleia geral de Debenturistas referente a
presente Emissao.

Significa, em conjunto, (a) as plantas industriais de qualquer das
Sociedades Operacionais; (b) os imoéveis de qualquer das
Sociedades Operacionais nos quais as referidas plantas
industriais se situam; (c) os direitos que possibilitem a operagio
ou utilizacdo de tais bens e/ou ativos pelas Recuperandas; e (d)
a cana-de-agucar in natura de propriedade de qualquer das
Recuperandas, observado o disposto no Plano.

Significa a ATVOS AGROINDUSTRIAL S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por agdes, com sede
no municipio de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos
Monteiro, n° 120, 13° andar, Butantd, inscritano CNPJ/MF sob
o n° 08.636.745/0001-53.

Significa a ATVOS AGROINDUSTRIAL PARTICIPACOES
S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por acdes,
com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Rua Lemos Monteiro, n° 120, 13° andar, Butanta, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.842.690/0001-38, Controlada diretamente
pela Emissora.

Significa toda e qualquer autorizacdo, aprovagao (incluindo sem
limitacdo as de natureza societaria, regulatoria e de terceiros
credores), licenga, consentimento, permissdo, registro,



Banco Liquidante

Bonus de Subscricio

Cédigo Civil

Codigo de Processo Civil

Contrato de Colocacio

Contratos de Garantia

Controle (incluindo “Controlar”,
“Controlador(a)”, “Controlado(a)” e
termos correlatos)
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notarizacdo ¢ consularizacdo, emanado de uma autoridade
governamental ou nao.

Significaa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP
UTVM.

Possui o significado atribuido na Clausula 3.8 desta Escritura.

Sdo os bonus de subscri¢do emitidos nos termos da Clausula
5.16.1 do Plano, observado o disposto nos artigos 75 ¢ ss. da Lei
das S.A., ou outros que vierem a substitui-los, nos termos do
Plano.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ou substituida.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada ou substituida.

Significa o Contrato de Distribui¢do Publica Restrita, sob o
Regime de Melhores Esforgos e Garantia Firme de Colocagio
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em Dez
Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real
Adicional, da 1* Emissao, a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores.

Significam, em conjunto, os instrumentos constitutivos de (i)
alienagdo fiduciaria constituida sobre a totalidade das agdes de
emissdo da Usina Eldorado; (ii) alienagdo fiduciaria constituida
sobre a totalidade das a¢Ges de emissdo da Atvos Participagdes;
(ii1) cessdo fiduciaria dos Dividendos da Atvos Participacdes,
condicionada ao cumprimento do disposto na Clausula 5.10 do
Plano; e (iv) em cada série correspondente, cessdo fiduciaria dos
recursos financeiros remanescente de eventual excussdo das
garantias reais, fiduciarias e/ou fidejussorias vinculadas aos
Créditos alocados na Tranche A detidos pelo respectivo Credor
Elegivel.

Significa, de acordo com o artigo 116 da Lei das S.A., em
relacdo a uma pessoa, natural ou juridica, ou a um grupo de
pessoas vinculadas por acordo de voto ou sob controle comum,
o poder decorrente da (a) titularidade de direitos de s6cio que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas



Créditos Extraconcursais

Créditos Extraconcursais Aderentes

Créditos de Subscricdo

Credores Elegiveis

CVM

Data de Homologacio Judicial do

Plano
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deliberagdes sociais ¢ o poder de ecleger a maioria dos
administradores; ¢ do (b) uso efetivo do poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos sociais.

Significa os créditos detidos contra as Recuperandas: (i) cujo
fato gerador seja posterior a Data do Pedido; (ii) derivados de
contratos celebrados até a Data do Pedido que ndo se submetem
aos efeitos deste Plano de acordo com o artigo 49, §§ 3°e 4 °, da
LFR, tais como, alienagdes fiduciarias em garantia, cessoes
fiduciarias em garantia ou contratos de arrendamento mercantil;
(ii1) outros Créditos ndo sujeitos a Recuperacdo Judicial, nos
termos da LFR; ou (iv) Créditos reconhecidos como
extraconcursais no ambito de impugnagdes de crédito. No que
diz respeito a Créditos garantidos por alienag@o fiduciaria ou
cessao fiduciaria nos termos deste item (ii), o saldo do Crédito
ndo coberto por garantia fiducidria ndo esta incluido, para todos
os fins, na definicdo de Créditos Extraconcursais, ¢ recebera o
tratamento conferido aos Créditos Quirografarios ou Créditos
com Garantia Real, conforme aplicavel.

sdo os Créditos Extraconcursais detidos pelos Credores
Extraconcursais que aderirem ao Plano na forma da Clausula 4
do Plano.

Significa os Créditos Concursais e Créditos Extraconcursais
Aderentes alocados na Tranche B, que tenham optado pela
subscricdo das Debéntures na forma das Clausulas 3.4 ¢ 3.7 do
Plano.

Significa, em conjunto, os Credores com Garantia Real
Elegiveis para Subscri¢ao de Debéntures (conforme definidos
na Clausula 3.4 do Plano), os Credores Quirografarios
Financeiros Elegiveis para Subscricio de Debéntures
(conforme definidos na Clausula 3.7 do Plano) e os Credores
Extraconcursais Aderentes (conforme definidos na Clausula
4.1 do Plano).

Significa a Comiss@o de Valores Mobiliarios.
Significa o dia [data], data em que foi realizada a publicagdo, na

imprensa oficial, da decisdo de Homologagao Judicial do Plano
proferida pelo Juizo da Recuperacio.



Data de Emissio

Data de Subscricdo

Data de Vencimento das Debéntures

Data do Pedido

Debéntures

Debéntures da 1* Série

Debéntures da 2* Série

Debéntures da 3* Série

Debéntures da 4* Série

Debéntures da 5* Série

Debéntures da 6* Série

Debéntures da 7* Série

Debéntures da 8* Série

Debéntures da 9* Série

Debéntures da 10* Série

Debéntures em Circulacio

Debenturistas
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Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.6 desta Escritura.

Significa a data da subscrigdo ¢ integralizacdo das Debéntures
de cada Série.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Significa o dia 29 de maio de 2019, data em que o pedido de
recuperagdo judicial do Grupo Atvos foi ajuizado.

Possui o significado atribuido no caput da Clausula II desta
Escritura.

Significa as Debéntures da 1* Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 2% Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 3* Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 4* Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 5% Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 6* Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 7* Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 8* Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 9* Série desta Emissao.

Significa as Debéntures da 10 Série desta Emissao.

Significa todas as Debéntures no ambito desta Emisséo
subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de sociedades
Controladas ou coligadas da Emissora (diretas ou indiretas),
Controladoras (ou integrantes do mesmo grupo de Controle),
sociedades sob Controle comum ou administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indirctamente  relacionadas a qualquer das pessoas

anteriormente mencionadas.

Significa os titulares das Debéntures.



Dia Util

Dividendos

Emissdo

Emissora

Encargos Moratorios

Escritura
Escriturador

Evento de Distribui¢cdo da Atvos
Participagdes
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Significa qualquer dia 1til, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na
Resolucdo 2.932 do Conselho Monetario Nacional.

Significa a parcela do lucro liquido apurado por uma sociedade
por acdes e distribuida, na forma de dividendos ou juros sobre
capital proprio, aos acionistas conforme decisdo tomada em
assembleia geral ordinaria de acionistas nesse sentido, em
atendimento ao disposto nos §§ 2° e 3° do artigo 202 da Lei das
S.A. e, em qualquer hipoétese, respeitadas as demais disposicdes
da Lei das S.A. relacionadas ao tema.

Possui o significado atribuido no caput da Clausula II desta
Escritura.

Possui o significado atribuido no preambulo desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.3 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido no preambulo desta Escritura.
Possui o significado atribuido na Clausula 3.8 desta Escritura.

Significa o recebimento de Dividendos pela Emissora, conforme
aprovagdes societarias ocorridas no ambito das Sociedades
Operacionais ¢ da Atvos Participagdes, sucessivamente, dos
quais [90% (noventa por cento)] serd destinado para a
amortizagdo antecipada obrigatdria das Debéntures na forma da
Clausula 4.5 desta Escritura. Para os fins da verificacdo de
Eventos de Distribuigdo Atvos Participagdes, fica estabelecido
que (i) se o valor disponivel em caixa da Atvos Participagoes,
verificado anualmente no encerramento de cada exercicio social,
com base nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas
auditadas da Atvos Participagdes relativas ao exercicio social
encerrado no dia 31 de margo de cada ano civil, a partir da safra
2023/2024, for de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais) ou mais, ¢ obrigatoria a distribuicdo de Dividendos,
observado o disposto a esse respeito no Plano; (ii) se esse valor
for superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
e inferior a R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), a
distribuicdo de Dividendos deverd obrigatoriamente ser
submetida ao Conselho de Administragdo da Emissora, cuja



Evento de Liquidez Tranche B

Garantia Real

Grupo Atvos

Instrucdo CVM n° 476
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deliberagdo sera vinculante caso a operagdo seja submetida
também ao crivo dos acionistas da Emissora em assembleia
geral de acionistas, na forma da Lei das S.A.; e (iii) se esse valor
for inferior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais)
ndo serdo distribuidos Dividendos pela Atvos Participagdes. Os
valores indicados acima nao serdo corrigidos monetariamente.

Significa recebimento de recursos liquidos, entendidos como
recursos recebidos de terceiros por quaisquer empresas do
Grupo Atvos e/ou seus Acionistas, bem como pela NewCo, apos
o pagamento de honorarios de assessores juridicos e financeiros
que tenham atuado para realizag¢ao dos eventos abaixo descritos,
desde que tais honorarios ¢ despesas estejam em linha com
padroes de mercado, como resultado da ocorréncia de (i)
operagdes de compra e venda, cessdo, alienagdo e/ou
transferéncia de agdes representativas do Controle direto da
Newco, da Atvos Participagdes e/ou das Sociedades
Operacionais  consideradas em conjunto; (ii)) fusdo,
incorporagdo, cisdo total ou parcial, drop down, permuta de
acOes, incorporagdo de agdes, transferéncia de agdes
representativas do Controle direto da Newco, da Atvos
Participagdes e/ou das Sociedades Operacionais consideradas
em conjunto(iii) quaisquer outras formas ndo mencionadas nos
itens (i) e (il) acima, desde que aprovada previamente em
Reunido de Credores, na forma da Clausula 7 do Plano e
respeitadas, em qualquer caso, as prioridades decorrentes de
eventuais garantias constituidas sobre os bens em questdo até o
limite do bem gravado em garantia e observadas as condi¢des
previstas nos respectivos contratos garantidos, conforme o caso.
Os eventuais recursos liquidos que sobejarem o valor da garantia
serdo distribuidos de forma pro-rata entre os credores da
Tranche B, respeitando-se a respectiva participagdo e/ou
debenturistas, na forma da Clausula 5.11.1 do Plano.

Significa as garantias prestadas no ambito dos Contratos de
Garantia.

Significa o grupo societario de fato formada pelas
Recuperandas.

Significa a Instru¢ao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.



Investidores Profissionais

IPCA

JUCESP

Juizo da Recuperacio

Juros

Lei Aplicavel

Lei das S.A.

Lein® 6.385

LRF

Oferta Restrita

Parte(s)

Parte(s) Relacionada(s)
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Significa investidores profissionais, nos termos da definicao
prevista no artigo 9°-B da Instru¢do da CVM n° 539.

Significa o Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo
-IPCA, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa a Junta Comercial do Estado de S@o Paulo.

Significa o Juizo da 1* Vara de Faléncias e Recuperagoes
Judiciais da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.3 desta Escritura.

Significa qualquer legislagdo, incluindo lei, decreto, medida
provisoria, portaria, regulamento, resolugdo ou instrugdo que se
encontre vigente de tempos em tempos e seja aplicavel a Pessoa
ou entidade em questdo.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa a Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

Possui o significado atribuido no caput da Clausula II desta
Escritura.

Significa qualquer hipoteca, penhor, encargo, locagdo, usufruto,
alienagdo fiducidria, cessdo fiduciaria, Onus, gravame ou
qualquer outra garantia ou security interest que tenha o efeito
pratico de constitui¢do de direito real.

Significa, individual e/ou conjuntamente, a Emissora ¢ o Agente
Fiduciario.

Significa as pessoas fisicas ou juridicas que sejam, a partir da
Data do Pedido, inclusive, direta ou indiretamente, individual ou
conjuntamente, Controladoras, Controladas sob Controle
comum ou sob Controle compartilhado da Atvos Agroindustrial,
assim como as sociedades Controladas ou sob Controle comum



Pessoa

Plano

Praticas Contabeis Brasileiras

Recuperacio Judicial

Recuperandas
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das Controladoras da Atvos Agroindustrial, bem como os seus
conjuges ou parentes, consanguineos ou afins, colaterais até o 3°
(terceiro) grau, ascendente ou descendente. Também serdo
consideradas Partes Relacionadas as sociedades coligadas do
Grupo Atvos e/ou do Grupo Odebrecht, adotando-se a definigdo
dada pelos §§ 1°, 4° ¢ 5° do artigo 243 da Lei das S.A.

Significa qualquer entidade governamental ou qualquer pessoa
fisica, consoércio, sociedade por acdes, sociedade limitada, joint
venture, associagdo, fundos de investimento, agente fiduciario,
organiza¢do sem personalidade juridica, ou outra entidade ou
organizacdo, quer seja uma pessoa juridica ou nao.

Significa o plano de Recuperagdo Judicial apresentado pelas
Recuperandas no ambito da Recuperacéo Judicial, na forma do
artigo 53 da LRF, e aprovado pelos credores em [data],
conforme aditado, modificado ou alterado na forma da LRF.

Significa os principios contabeis previstos na legislacdo
societaria brasileira, as regras e normas expedidas pela CVM e
os comunicados técnicos emitidos pelo Instituto Brasileiro de
Contadores, em cada caso, em vigor de tempos em tempos.

Significa o processo de recuperacdo judicial ajuizado pelo
Grupo Atvos em 29 de maio de 2019, autuado sob o n® 1050977-
09.2019.8.26.0100 ¢ distribuido para o Juizo da 1* Vara de
Faléncias e Recuperagdes Judiciais do Foro Central Civel da
Comarca da Capital do Estado de Séo Paulo.

Significa, em conjunto, a Atvos Agroindustrial, Atvos
Participagdes, a PONTAL AGROPECUARIA S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por acdes, com sede
no municipio de Teodoro Sampaio, estado de Sdo Paulo, na
Fazenda Alcidia, s/n, Zona Rural, inscrita no inscrita no
CNPJ/MF sob o n°46.453.403/0001-97 (“Usina Pontal”); a RIO
CLARO AGROINDUSTRIAL S.A. — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, sociedade por ag¢des, com sede no municipio de
Cagcu, estado de Goias, na Fazenda Santo Antdnio, s/n, Zona
Rural, inscrita no CNPJ/MF sob o n°08.598.391/0001-08
(“Usina Rio Claro”); a USINA CONQUISTA DO PONTAL
S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por acdes,
com sede no municipio de Mirante do Paranapanema, estado de
Sdo Paulo, na Fazenda Conquista do Pontal, Rodovia SP 563,
km 13, s/n, Zona Rural, inscrita no CNPJ/MF sob o n°



Remuneracao

Saldo Devedor

Série

Séries

Sociedades Operacionais

Taxa DI
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07.298.800/0001-80 (“Usina Conquista do Pontal”); a AGRO
ENERGIA SANTA LUZIA S.A. — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, sociedade por ac¢des, com sede no municipio de
Nova Alvorada do Sul, estado do Mato Grosso do Sul, na
Fazenda Sdo Sebastido, Rodovia BR 267, km 231, s/n, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 08.906.558/0001-42 (“Agro Santa
Luzia”); a BRENCO - COMPANHIA BRASILEIRA DE
ENERGIA RENOVAVEL - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, sociedade por a¢des, com sede no municipio de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n® 120, 13°
andar, Butanta, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.070.566/0001-
00 (“Brenco”); a DESTILARIA ALCIDIA S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por acdes, com sede
no municipio de Teodoro Sampaio, estado de Sdo Paulo, na
Fazenda Alcidia, s/n, Zona Rural, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
46.448.270/0001-60 (“Alcidia”); e a USINA ELDORADO S.A.
— EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por a¢des, com
sede no municipio de Rio Brilhante, estado do Mato Grosso do
Sul, na Fazenda Sao Pedro, s/n, Rodovia MS 145, km 49, ao lado
direto no sentido Ipezal/Deodapolis, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 05.620.523/0001-54 (“Usina Eldorado”).

Possui o significado atribuido na Clausula 4.3 desta Escritura.

Saldo ndao amortizado das Debéntures, atualizado e acrescido da
Remuneragdo, de acordo com os termos e condigoes desta
Escritura.

Qualquer das séries desta Emissdo, quando referida
individualmente.

1* a 10* Série e novas séries que sejam emitidas nos termos da
Clausula 3.4 desta Escritura, quando referidas em conjunto.

sdo as Recuperandas Usina Pontal, Usina Rio Claro, Usina
Conquista do Pontal, Agro Santa Luzia, Brenco, Alcidia ¢ Usina
Eldorado.

Taxa média diaria dos DI - depdsitos interfinanceiros de 1 (um)
dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo”, calculada ¢
divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no
informativo diario disponivel em sua pagina da Internet
(http://www.b3.com.br).



Taxa Substitutiva Possui o significado atribuido na Clausula 4.4 desta Escritura.

UPI Significa cada unidade produtiva isolada, constituida por
unidades industriais ou bens e ativos de titularidade do Grupo
Atvos, incluindo, sem limitar, imoveis, benfeitorias, maquinas,
equipamentos e instalagdes, que podera ser alienada sem
sucessdo, nos termos do artigo 60 da LRF.

Valor Nominal Unitario Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.1 desta Escritura.
Valor Nominal Atualizado Possui o significado atribuido na Clausula 4.3.2 desta
Escritura.

Os demais termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos nesta Escritura ou no Plano, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

1.1. Autorizacdo para a Emissdo. Esta Escritura é celebrada com base em delibera¢do tomada na
AGE, em que foram deliberadas e aprovadas as condigdes da Emissao.

1.1.1. Por meio da AGE da Emissora, os diretores da Emissora foram autorizados a praticar todos
os atos necessarios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas na AGE, inclusive, celebrar (i)
esta Escritura, seus aditamentos e¢ demais documentos da Emissdo, bem como (ii) todos os
documentos necessarios a concretizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 1% (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em 10 (dez) séries para
distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Instru¢do CVM n°® 476 (“Oferta Restrita”),
da espécie quirografaria, com garantia real adicional, emitidas em forma nominativa e escritural
(“Emissdao” e “Debéntures”, respectivamente), sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das S.A. e, em relagdo, exclusivamente, a
Oferta Restrita, pela Instrugao CVM n° 476.

2.1.  Arquivamento ¢ Publicacdo da Ata da AGE. A ata da AGE sera devidamente arquivada

perante a JUCESP e sera publicada no Jornal Diario de Noticias e no Diario Oficial do Estado de Séo
Paulo.

2.2. Registro da Escritura ¢ de Eventuais Aditamentos. Esta Escritura e seus eventuais
aditamentos sero registrados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das S.A.,
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devendo ser levados a registro, pela Emissora, em até 10 (dez) dias contados de sua assinatura
pelas Partes. No prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de referido registro, a Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da Escritura, e de seus eventuais
aditamentos, devidamente inscritos e registrados na JUCESP.

2.3.  Distribuicdo e Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicdo no

mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada através da B3; e (b) negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP 21 — Titulos ¢ Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,
observadas as condigdes restritas de negociagdo, conforme Instru¢ao CVM n° 476.

2.3.1. N&2o obstante o descrito na Clausula 2.3 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado de balcdo organizado, observado o cumprimento pela Emissora das
obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476, (i) depois de decorridos 90 (noventa)
dias de cada subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor profissional, nos termos dos artigos 13 da
Instru¢do CVM n° 476; e (ii) nos termos do artigo 15 da Instru¢do CVM n° 476, (a) entre Investidores
Qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instru¢do CVM n° 539, ou (b) entre quaisquer
investidores, na hipotese de a Emissora obter o registro de emissor perante a CVM, de que trata o
artigo 21 da Lei n°® 6.385, observado o disposto na Clausula 4.2.1.

2.4. Registro na CVM e ANBIMA. A Emissdo sera realizada nos termos da Lei das S.A.

2.4.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Lei n° 6.385 e da Instrucdo CVM n° 476 ¢ das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. A Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476, por se tratar de
oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de distribuicdo. Além disso, sera registrada na
ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data do comunicado encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 16 e seguintes do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para Ofertas Publicas em vigor desde 03 de junho de 2019.

2.5.  Registro das Garantias Reais

2.5.1. Os Contratos de Garantia serdo registrados nos competentes Cartérios de Titulos e
Documentos, sendo que a integralizagdo das Debéntures esta condicionada a apresentagdo do
comprovante de protocolo do pedido de registro nos cartérios competentes.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Data de Constituicdo e Objeto Social da Emissora. A Emissora foi constituida em [data].

3.1.1. De acordo com o artigo 4° do estatuto social da Emissora, seu objeto social compreende a
participagdo em outras sociedades que explorem, dentre outros correlacionados, negdcios de (a)
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produgdo, importagdo, exportagdo e comercializagdo de produtos de agricultura e pecuaria em geral,
especialmente a cultura, industrializagdo e comercializagdo da cana-de-agucar para produgdo de
acucar, etanol e derivados; (b) fabricagdo, importagdo, exportagdo e comercializagdo de derivados da
cana-de-acucar, podendo atuar como agente, representante ou consignataria; (¢) importagdo,
exportagdo, manipulagdo, comercializagdo, industrializagdo, guarda, servigos de carga ¢ descarga de
fertilizantes e demais insumos agricolas; (d) exploragdo agricola em terras proprias ou de terceiros;
(e) produgdo, fornecimento, distribuigdo e comercializagdo de energia elétrica; (f) administracdo de
bens imoveis, podendo arrendar e dar em arrendamento, receber e dar em parceria, alugar e locar
moveis, imoveis e equipamentos em geral; e (g) logistica e servicos de armazenagem, embalagem e
transporte de produtos.

3.2 Destinacao dos Recursos da Emisso. Os recursos captados na Emissao serdo destinados para

pagamento de determinadas dividas da Atvos Participagdes e das Sociedades Operacionais,
controladas direta e indiretamente pela Emissora, correspondentes aos Créditos de Subscricdo, de
titularidade dos credores que optarem pela subscricdo de Debéntures, na forma e prazo estabelecidos
no Plano, uma vez que as Debéntures estdo sendo emitidas no ambito da Recuperacdo Judicial e serdo
integralizadas pelos Debenturistas mediante a entrega dos respectivos créditos relativos a Tranche B,
na forma e para os fins previstos no Plano.

3.3, Numero da Emissdo. Esta Escritura constitui a 1* (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.4.  Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em 10 (dez) séries.

3.5. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas [--] ([por extenso]) Debéntures, sendo [--] ([por

extenso]) Debéntures da 1* Série, [--] ([por extenso]) Debéntures da 2* Série, [--] ([por extenso])
Debéntures da 3* Série, [--] ([por extenso]) Debéntures da 4 Série, [--] ([por extenso]) Debéntures da
5% Série, [--] ([por extenso]) Debéntures da 6* Série, [--] ([por extenso]) Debéntures da 7* Série, [--]
([por extenso]) Debéntures da 8* Série, [--] ([por extenso]) Debéntures da 9* Série, [--] ([por extenso])
Debéntures da 10* Série.

3.6. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo, na Data de Emissdo, é de RS [--] ([por
extenso)), dividido em 10 (dez) Séries, conforme segue:

(a) Debéntures da 1* Série: RS [--] ([por extenso));

(b) Debéntures da 2* Série: RS [--] ([por extenso));

(©) Debéntures da 3* Série: RS [--] ([por extenso]);
(d) Debéntures da 4* Série: RS [--] ([por extenso));

(e) Debéntures da 5* Série: RS [--] ([por extenso));
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) Debéntures da 6* Série: RS [--] ([por extenso]);
(2) Debéntures da 7* Série: RS [--] ([por extenso));
(h) Debéntures da 8* Série: RS [--] ([por extenso));
(1) Debéntures da 9* Série: RS [--] ([por extenso]); e

) Debéntures da 10* Série: RS [--] ([por extenso]).

3.7. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica,
com esforgos restritos da Instru¢gdo CVM n° 476, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, com a intermedia¢do dos Coordenadores, sendo um deles denominado o “Coordenador
Lider” da Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de colocagdo, nos termos do Contrato de
Colocacio.

3.7.1. Os Coordenadores poderao procurar, em relagao a Oferta Restrita, no maximo, até 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do das Debéntures por até,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrugdo CVM n° 476.

3.7.2. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores.

3.7.3. A Emissora obriga-se a (i) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (ii) informar aos
Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente a ocorréncia, qualquer contato que receba
de potencial investidor que venha a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se
desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores nesse
periodo.

3.7.4. O publico alvo da Oferta Restrita serdo Investidores Profissionais, nos termos da Instru¢do
CVM n° 476.

3.7.5. No ato de subscri¢do ¢ integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaracdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas nesta Escritura e na regulamentacdo
aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos
os seus termos e condigdes; e (iii) efetuou sua propria analise com relagdo a capacidade de pagamento
da Emissora e sobre a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Fiancas e dos Contratos de
Garantia.
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3.7.6. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, tampouco existirdo
reservas antecipadas, nem sequer fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronologica.

3.7.7. Nao havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures.
3.8. Banco Liquidante e Escriturador. O banco liquidante e escriturador da presente Emissdo sera

o [--], [qualifica¢do] (“Banco Liquidante” e “Escriturador”™), o qual podera ser substituido a qualquer
tempo, mediante aprovacdo dos debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas.

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de RS [--] ([por extenso])

na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério”).

4.1.2. Forma. As Debéntures sdo nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados.

4.1.3. Comprovacdo de Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido por essa um
extrato em nome de cada um dos Debenturistas, que servira como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.1.4. Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia real adicional.

4.1.5. Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agoes.

4.1.6. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntures sera
[data].

4.1.7. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado ou vencimento

antecipado conforme previsto na presente Escritura, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 5
(cinco) anos contados da sua Emissdo, vencendo-se, portanto, em [data] (“Data de Vencimento das
Debéntures”).

4.1.7.1. O prazo de vencimento das Debéntures podera ser prorrogado a qualquer momento,
conforme deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto no Plano.

4.1.7.2. Os Debenturistas que ndo desejarem exercer os Bonus de Subscri¢do de sua titularidade
em razdo da deliberagdo prevista na Clausula 5.16.3.1 do Plano terfo o prazo de vencimento das
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Debéntures de sua titularidade automaticamente prorrogado para 15 (quinze) anos contados da
Emissdo, sendo que, transcorrido esse prazo, eventual saldo remanescente das Debéntures, que ndo
tenha sido amortizado até essa data, sera quitado, independentemente do saldo total amortizado na
data, sendo considerado como parcela de desagio na forma do Plano.

4.1.8. Prazo e Preco de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures da 1* a 9* Série poderao ser
subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, por Investidores Profissionais, dentro do prazo de 60
(sessenta) dias contados da data de inicio de distribuigdo, observado o disposto no artigo 7°-A da
Instrugdo CVM n° 476, e os termos e condigdes da presente Escritura e do Contrato de Colocagéo.

4.1.8.1. As Debéntures da 10* Série serdo subscritas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
verificagdo ou da dispensa, pela Emissora, do cumprimento da Condi¢do Precedente da 10* Série
(conforme definida na Clausula 5.1 abaixo).

4.1.8.1.1. As Debéntures da 10* Série emitidas e ndo subscritas serdo automaticamente canceladas,
ficando desde ja as Partes autorizadas a aditar a presente Escritura para formalizar o referido
cancelamento, conforme o caso, independentemente de autorizagdo dos Debenturistas.

4.1.8.2. As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas, no ato da subscrigdo, mediante transferéncia
dos Créditos de Subscrig@o a emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Subscricao.

4.1.8.2.1. Nao obstante o disposto acima, dado que a quantidade de Debéntures a ser subscrita pelos
respectivos Debenturistas deve perfazer um nimero inteiro, caso os respectivos Créditos de
Subscricdo perfagam um numero fracionario, devera ser arredondado para o numero inteiro
imediatamente (i) superior caso a primeira casa decimal seja igual ou superior a 5 (cinco) décimos; ¢
(i1) inferior caso a primeira casa decimal seja inferior a 5 (cinco) décimos, sendo desconsideradas as
casas decimais posteriores a primeira, para fins do arredondamento aqui previsto.

4.1.9. Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas conforme os
procedimentos adotados pela B3.

4.1.10. Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures. A subscricdo das Debéntures sera realizada
observando-se o disposto a seguir, respeitando-se as disposigoes da Instrugdo CVM n°® 476:

4.1.10.1. Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures. Os Credores Elegiveis que optarem pela
subscricdo de Debéntures na forma das Clausulas 3.4, 3.7 ¢ 4.2 do Plano poderdo subscrever as
Debéntures da 1* a 9* Série, sendo que cada Credor Elegivel subscrevera as Debéntures de 1 (uma)
Série distinta, de modo que havera tantas Séries quantos forem os Credores Elegiveis que decidirem,
na forma do Plano e desta Escritura, subscrever Debéntures.

4.1.10.1.1. Em vista do disposto acima, caso qualquer dos Credores Elegiveis opte, na forma do
Plano, por ndo subscrever Debéntures, serdo automaticamente canceladas as Séries de Debéntures
correspondentes, restando o nimero de Séries correspondente ao nimero de Credores Elegiveis que
optarem pela subscri¢do das Debéntures na forma do Plano, ficando desde ja as Partes autorizadas a
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aditar a presente Escritura para formalizar o referido cancelamento, conforme o caso,
independentemente de autorizacdo dos Debenturistas.

4.1.10.2. Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures da 10* Série. Os Credores com Garantia
Real Retardatarios ¢ os Credores Quirografarios Financeiros Retardatarios que optarem pela
subscricdo de Debéntures na forma das Clausulas 3.5.1 e 3.8.1 do Plano, poderdo subscrever as
Debéntures da 10 Série.

4.1.11. Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, na Data da Subscrigao,

pelo Valor Nominal Unitario, mediante a transferéncia, a8 Emissora, dos créditos relativos a Tranche
B de titularidade dos credores que optarem pela subscrigdo de Debéntures, na forma do Plano.

4.2. Condicoes de Negociacdo das Debéntures. Os Debenturistas poderdo transferir, ceder,

alienar, sob qualquer forma, as Debéntures, desde que observadas as condigdes e restri¢des previstas
na Instru¢do CVM n° 476, observado o disposto na Clausula 2.3.1 desta Escritura, sendo certo que
tais operagoes apenas produzirdo efeitos apos a notificacdo da Emissora e do Agente Fiduciario nesse
sentido.

4.2.1. Sujeicdo aos termos do Plano. Os terceiros que se tornarem titulares das Debéntures, sob

qualquer forma ou titulo, estardo automaticamente sujeitos aos termos do Plano e seus anexos ¢ a
eventuais modificagdes que sejam aprovadas em assembleias gerais de credores nos termos da LRF.

4.3.  Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures fardo jus a uma remunerag@o que contemplara
juros remuneratorios (“Juros”), incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario a partir da Data de

Emissdo, conforme o caso (“Remuneragio”).

4.3.1. Atualizacdo Monetdaria. O Valor Nominal Unitario de cada Debénture ndo sera atualizado

monetariamente.

4.3.2. Juros. O Valor Nominal Unitario sera atualizado pela variaggo positiva do IPCA, a partir da
Data de Emissio, calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis, segundo os seguintes critérios
(“Valor Nominal Atualizado” ou “VNA”).

VNa=VNexC
onde:
VNa | = | Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe | = | Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario (valor nominal

remanescente apos amortizagdo de principal, incorporagdo, atualizagdo monetaria a
cada periodo, ou pagamento da atualizagdo monetaria, se houver) da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = | fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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dup

n NI \du
C= k
k=1 NI k-1
onde:
n = | nimero total de indices considerados na atualiza¢do das Debéntures, sendo n
um namero inteiro;
NIk = | valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao Més de Atualizacdo,

caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario
das Debéntures. Apds a Data de Aniversario, valor do numero-indice do
IPCA més de atualizagdo;

Nlk.; | = | valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “K”;

dup = | nimero de dias uteis entre a primeira Data de Subscrigdo ¢ a data de calculo,
limitado ao niimero total de dias tuteis de vigéncia do indice de preco do
IPCA, sendo "dup" um numero inteiro;

dut = | nimero de dias uteis contidos entre a ultima e a préxima Data de
Aniversario, sendo "dut" um ntimero inteiro.

4.3.2.1. A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.3.2.2. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e, caso a referida data
ndo seja dia til, o primeiro dia util subsequente.

4.3.2.3. Considera-se “M¢és de Atualizagdo” o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas das Debéntures.

dup

NI,

NI,

dur
4.3.2.4. O fator resultante da expressdo: [ ] ¢ considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento.

4.3.2.5. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

4.3.2.6. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo dia 1til anterior.

4.3.2.7. Caso no Més de Atualiza¢do o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera utilizada a

[ NIk_I j
tltima variagdo disponivel do indice de pregos em questio \ N2/,
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4.3.3. Fardo jus aos pagamentos previstos nesta Escritura os Debenturistas que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento em questo.

4.4.  Indisponibilidade ou Exting¢8o do IPCA. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria

ou auséncia de apuragio do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis apds a data esperada para sua
apuragao e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por
imposicdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o final do referido prazo de 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data de extingdo ou da impossibilidade legal de aplicagdo do IPCA, para
definicdo do novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberagdo desse parametro,
sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa

diaria produzida pelo tltimo IPCA oficialmente divulgada até a data da deliberagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas.

4.4.1. CasooIPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 4.4 acima, a referida assembleia ndo sera mais realizada, ¢ o [IPCA, a partir
de sua divulgacdo, passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragao.

4.4.2. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.4 acima, ndo haja
acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora podera utilizar
qualquer outra taxa de Remuneragdo, desde que equivalente e/ou equiparavel, ao menos
conceitualmente, a remuneracdo do IPCA, alinhada com a pratica usual de mercado a época.

4.5. Amortizacdo Obrigatoria das Debéntures. O pagamento da amortizagdo do Valor Nominal

Unitario e Juros das Debéntures sera realizado sempre que houver um Evento de Distribuicdo Atvos
Participagoes.

4.6.  Amortizagdo Antecipada Extraordinaria Parcial Obrigatéria ou Resgate Antecipado Total
Obrigatoério. Observadas as disposi¢des da Clausula 4.6.1 abaixo, a Emissora devera obrigatoriamente

amortizar parcialmente as Debéntures, de maneira antecipada, ou resgatar totalmente as Debéntures,
conforme o caso, sempre que ocorrer, a qualquer tempo, um Evento de Liquidez Tranche B.

4.6.1. Verificada a ocorréncia de um Evento de Liquidez Tranche B conduzido pela Emissora, a
Emissora destinara [90% (noventa por cento)] dos recursos liquidos apurados para Amortizagdo
Antecipada Obrigatdria ou Resgate Antecipado Obrigatdrio, na forma desta Clausula 4.6, até o limite
do valor das Debéntures, acrescido da Remuneracdo e deduzidas as eventuais amortizagdes, apuradas
no momento do pagamento, sendo o restante dos recursos destinados a Emissora.

4.6.2. Observados os termos e condigdes previstos nesta Escritura, a Emissora e/ou os Debenturistas
deverdo, conforme o caso, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a ocorréncia de um Evento de Liquidez
Tranche B, notificar o Agente Fiduciario e a B3, nos termos da Clausula 11.7 desta Escritura, a
respeito do referido evento e informar (i) a data da Amortizagdo Antecipada Obrigatoria ou Resgate
Antecipado Obrigatério, que devera ser 1 (um) Dia Util; (ii) o valor decorrente do Evento de Liquidez
Tranche B a ser utilizado integralmente na Amortizagdo Antecipada Obrigatéria ou Resgate
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Antecipado Obrigatorio; (iii) a data em que sera feito o pagamento da Amortizagdo Antecipada
Obrigatdria ou Resgate Antecipado Obrigatdrio aos Debenturistas, que ndo deve ser posterior a 3
(trés) Dias Uteis contados a partir da data de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidez Tranche B;
(iv) a quantidade de Debéntures a serem paga/resgatadas; ¢ (v) quaisquer informagdes adicionais
necessarias a operacionalizagdo do resgate/amortizacdo antecipada.

4.6.3. Para fins da realizagdo da referida Amortizagdo Antecipada Obrigatoria ou Resgate
Antecipado Obrigatorio, a Emissora devera calcular o valor do pagamento/resgate das Debéntures
levando-se em consideragdo o montante de Juros devidos pela Emissora desde a Data de Subscrigéo
das Debéntures ou data de pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da Amortizagdo Antecipada Obrigatoria.

4.6.4. Nao havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso nas hipoteses de Amortizagido
Antecipada Obrigatoria.

47.  Condi¢cdes de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados

conforme disposto nos itens a seguir:

4.7.1. Destinatario. Fardo jus aos pagamentos previstos nesta Escritura os Debenturistas que sejam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento em questdo.

4.7.2. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela

Emissora no respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se (i) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.7.3. Multa e Encargos Moratorios. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida
pela Emissora aos Debenturistas, independentemente de aviso ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial e sem prejuizo de quaisquer outros direitos dos Debenturistas, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa moratoria, de 2% (dois por cento), e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata die, acrescido da Remuneragdo, ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratorios™).

4.7.4. Imunidade ou Isencdo Tributaria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador ¢ a Emissora, no prazo

minimo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sendo certo que,
caso o Debenturista ndo envie a referida documentagdo no prazo acima determinado, a Emissora fara
as retencoes dos tributos previstos em lei.
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4.8. Repactuacgdo. As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.

4.9.  Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera adquirir Debéntures, desde que cumpridas as

regras ¢ determinagdes legalmente exigidas. A aquisi¢ao das Debéntures pela Emissora resultara em
seu posterior cancelamento, observadas as determinagdes legais e regulatorias exigidas.

4.10. Liquidez ¢ Estabilizacdo. Ndo sera constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.

CLAUSULA V
CONDICAO PRECEDENTE DA 10 SERIE

5.1. Condicdo Precedente da 10 Série. A subscrig@o, no todo ou em parte, das Debéntures de 10?
Série esta condicionada ao transito em julgado das decisdes que determinem a inclusdo de todos os
Créditos com Garantia Real Retardatarios e Créditos Quirografarios Financeiros Retardatarios na
Lista de Credores das Recuperandas, condig¢ao sem a qual ndo ocorrera a subscricdo ¢ a integralizagdo
das Debéntures de 10* Série (“Condicdo Precedente da 10* Série”).

5.2. Dispensa da Condicao Precedente da 10* Série. Na hipotese de ndo verificagdo da Condigdo
Precedente da 10* Série no prazo de [--] ([por extenso]) contados a partir da Data de Emissdo, a
Emissdo da 10* Série, a critério da Emissora, podera ou ndo ser efetivada.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Sdo consideradas hipdteses de vencimento antecipado nao-

automatico das Debéntures e, sujeito ao disposto na Clausula 6.2 desta Escritura, a ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos a partir da Data de Emissao:

(a) 0 ndo cumprimento, pela Emissora, na respectiva data de vencimento, de qualquer obrigagéo
pecuniaria das Debéntures, exceto se tal descumprimento for sanado no prazo de 03 (trés) Dias Uteis;
ou o ndo cumprimento, na respectiva data de vencimento, de qualquer obrigagao pecuniaria prevista
no Plano, observado os prazos de cura estabelecidos no proprio Plano;

(b) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura e¢/ou no Plano, sendo certo que (a) tal inadimplemento estara sujeito ao prazo de cura
aplicavel conforme previsto nesta Escritura, ou ainda na legislagdo ou na regulamentacdo em vigor;
(b) caso ndo exista prazo de cura especifico nesta Escritura, tal inadimplemento estara sujeito a prazo
de cura de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data em que for notificada sobre referido
inadimplemento;

(©) declaracdo de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura por decis@o judicial
proferida em segunda instancia, salvo na hipdtese de ser obtido efeito suspensivo para referida
decisdo, observado que todos eventuais recursos que teriam sido destinados aos Debenturistas durante
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a ocorréncia do presente evento de inadimplemento mas que nao tenham sido sanadas em virtude do
presente evento de inadimplemento deverdo permanecer retidos até a efetiva cura do presente Evento
de Inadimplemento para posterior distribuicdo aos Debenturistas;

(d) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

(e) (a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora; (b) decretacdo de faléncia da Emissora
por sentenga judicial transitada em julgado; ou (c¢) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora,
independentemente do deferimento do pedido;

® transformacdo da forma societaria da Emissora de sociedade por acdes para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das S.A.;

(2) alterag¢@o do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na
Data de Emissao, exceto se (a) previamente autorizado por Debenturistas; ou (b) ndo resultar em
alterag@o substancial das atividades da Emissora;

(h) incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto
pelas reorganizagdes societarias envolvendo a Emissora necessarias para o cumprimento das
determinagdes constantes do Plano;

(1) comprovagdo, atestada em decisdo judicial sem efeito suspensivo, de que qualquer das
declaracdes prestadas pela Emissora nesta Escritura é falsa, desde que tal falsidade acarrete um Efeito
Adverso Relevante. Para fins da presente Escritura, considera-se um “Efeito Adverso Relevante”
(a) qualquer efeito adverso relevante na situacao (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora (inclusive decorrentes de
impactos negativos de carater reputacional ou de imagem); e/ou (b) qualquer efeito adverso na
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura e/ou na
situacdo financeiras, nos negocios, nos bens e nos resultados operacionais da Emissora;

)] sem prejuizo do disposto no item imediatamente anterior, comprovagao, atestada em decisdo
judicial sem efeito suspensivo, de que qualquer declaracdo feita pela Emissora nesta Escritura
relativas a questdes de pratica de corrupgao ¢ falsa;

(k) proferimento de sentenca condenatéria judicial sem efeito suspensivo, em razdo da pratica,
pela Emissora, de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo e/ou proveito
criminoso da prostituicao;

6.2.  Declaracdo de Vencimento Antecipado. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento

de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora
ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
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faculdades e pretensdes previstos neste instrumento.

6.2.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos na Clausula 6.1 acima, desde que ndo
sanados nos respectivos prazos de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar,
dentro do prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacdo
previsto na Clausula 10.1 desta Escritura e o quérum estabelecido na Clausula 10.2 abaixo.

6.2.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.2.2 acima podera, por
deliberagdo dos Debenturistas que representem 72% (setenta e dois por cento)das Debéntures em
Circulagdo de todas as Séries, determinar que o Agente Fiduciario declare o vencimento antecipado
das Debéntures em razdo da ocorréncia do evento em questao.

6.2.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da Clausula 6.2.3, o Agente
Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada a Emissora, com cépia a B3, informando
tal evento.

6.2.5. Naio serdo devidas aos Debenturistas quaisquer indenizagdes em razdo do vencimento
antecipado nos termos acima da presente Clausula VI, sendo que todas as obrigagdes da Emissora
perante os Debenturistas no ambito desta Escritura serdo consideradas integralmente cumpridas na
ocasido do exercicio dos Bonus de Subscrigdo ¢ pagamento do preco de emissdao das agdes com 0s
créditos das Debéntures, na forma do Plano, salvo na hipétese prevista na Clausula 5.16.3.2 do Plano.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS

7.1 Obriga¢des Especiais da Emissora com relagdo a Emissdo. Observadas as demais obrigagdes

previstas nesta Escritura, até o integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir,
conforme aplicavel, as disposi¢des abaixo:

(a) nas hipoteses previstas nas Clausulas 4.5 e 4.6 acima, realizar a Amortizagdo Antecipada
Obrigatdria ou Resgate Antecipado Obrigatoério;

(b) fornecer, ao Agente Fiduciario:
6)] em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagao relacionada com a presente Emissdo que
lhe venha a ser solicitada de forma justificada e razoavel, segundo principios da boa-fé, pelo Agente

Fiduciario;

(i1) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas nas alineas da
Clausula 6.1 desta Escritura (vencimento antecipado), em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua ciéncia;
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(©) apresentar, ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 90 (noventa) dias ap6s o término do
exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes;

(d) apresentar, a0 Agente Fiduciario, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias ap6s o término
do exercicio social, declaragdo dos administradores da Emissora de que esta em dia no cumprimento
de todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura, da ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado ¢ de que ndo foram praticados atos em desacordo com seu Estatuto Social;

(e) convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario ndo o faga,
bem como comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas se assim solicitado pelo Agente
Fiduciario;

® manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debenturistas para
assegurar-lhes tratamento eficiente;

(2) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente conforme
descrito na Clausula 3.2 desta Escritura;

(h) encaminhar, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as
suas obrigacdes nos termos desta Escritura e da Instru¢do CVM n° 28;

6)] expedir avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais ¢ reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares de Debéntures, no terceiro Dia Util apds sua publicagdo ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados, nos termos da Lei Aplicavel;

) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos
termos exigidos pela Lei Aplicavel;

k) submeter, na forma da Lei Aplicavel, suas contas e balangos anuais a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM,;

)] preparar e divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, no prazo de 90 (noventa) dias,
contados do encerramento de seu exercicio social ¢ manter tais demonstra¢des financeiras em sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos, contados de sua
disponibiliza¢do, conforme estabelecido pela Instrugdo CVM n° 476;
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(m) (1) contratar e manter contratada, as suas expensas, empresa de auditoria independente de
primeira linha reconhecida internacionalmente para auditar as suas respectivas demonstragdes
financeiras, e (ii) manter sistema de contabilidade no qual devem ser langados registros completos e
corretos de todas as suas respectivas opera¢des financeiras, ativos e passivos de acordo com os
principios contabeis previstos na legislagdo societaria brasileira, as regras ¢ normas expedidas pela
CVM e os comunicados técnicos emitidos pelo Instituto Brasileiro de Contadores, em cada caso, em
vigor de tempos em tempos;

(n) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Instru¢do CVM n°® 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducirio, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagdo pelo Agente
Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora deverd conter, inclusive, os
Controladores, as Controladas, o Controle comum, e sociedades integrantes de bloco de Controle da
Emissora, no encerramento de cada exercicio social;

(o) imediatamente cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e/ou pela B3, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(p) manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negociagdo no mercado secundario por
meio da B3;

(@ efetuar recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao
e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(r) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaracdes prestadas na presente Escritura tornem-se, na data em que foram prestadas, total ou
parcialmente, inveridicas, incompletas ou incorretas;

(s) guardar, enquanto houver Debéntures em circulagdo ou pelo prazo de 5 (cinco) anos contados
da presente data, o que ocorrer por ultimo, toda a documentagdo relativa a Oferta Restrita;

(t) entregar ao Agente Fiduciario declaragdo atestando que, na data do inicio da distribuicdo
publica das Debéntures, as informagdes até entdo prestadas pela Emissora aos Coordenadores sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Emissdo, nos termos do artigo 10 da Instru¢do CVM n° 476;

(w) obter ¢ manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a celebracdo desta Escritura e dos demais Documentos da Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

W) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham
a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar

seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas ¢ custos razoavelmente incorridos
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em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta
Escritura;

(w) observar as disposi¢oes da Instrugdo CVM n° 358 no tocante a dever de sigilo ¢ vedagdes a
negociagao, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM n° 358, comunicando imediatamente
ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

x) obter, bem como manter validas e eficazes todas as Autorizagdes necessarias a presente
Emissdo, fornecendo ao Agente Fiduciario copias de tais Autoriza¢des, quando razoavelmente
solicitadas;

) cumprir, em todos os aspectos materiais, as leis, regras, regulamentos, normas
administrativas ¢ determina¢des dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativo, exceto
por aquelas leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos oOrgdos
governamentais, autarquias ou tribunas que estejam sendo questionados de boa-fé pela Emissora ou
cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(z) manter as Debéntures registradas para negociagao no mercado secundario durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(aa)  cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM e pela B3, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas pela CVM e/ou pela B3; e

(bb)  cumprir as obriga¢des assumidas no ambito do Plano.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

(a) ¢ sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com as leis de sua
respectiva jurisdicdo, com plenos poderes, capacidade e autoridade para conduzir os seus negocios;

(b) as obrigagdes assumidas nesta Escritura sdo legais, validas, vinculantes, eficazes e exequiveis
de acordo com os seus termos e condicdes;

(©) a celebracdo desta Escritura (i) ndo infringe ou esta em conflito com (i.1) quaisquer Leis
Aplicaveis, (i.2) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora, (i.3) os documentos constitutivos da Emissora; (i.4) quaisquer delibera¢des aprovadas
pelos orgdos societarios da Emissora; (i.5) quaisquer contratos ou instrumentos vinculando a
Emissora e/ou qualquer de seus ativos; (ii) nem resultario na constitui¢io de qualquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou em qualquer obrigagio de constituir tais Onus;
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(d) estda devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, civis e estatutarios (conforme aplicavel) necessarios para tanto;

(e) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t€m poderes bastantes para tanto;

® foram obtidas ¢ mantém-se em pleno vigor todas as Autorizagdes (incluindo sem limitagao
de natureza societaria) exigiveis ¢ necessarias (i) & sua boa ordem legal ¢ administrativa, (ii) ao
desenvolvimento de suas atividades e negocios, (iii) a celebragdo e cumprimento do disposto nesta
Escritura e (iv) a plena legalidade, validade, efeito vinculativo, eficacia e exequibilidade desta
Escritura, assim como serdo obtidas ¢ manter-se-30 em vigor, até a Data da Subscricdo, todas as
Autorizagdes (incluindo sem limitacdo de natureza societaria) exigiveis e necessarias a celebragao ¢
cumprimento do disposto nesta Escritura e a plena legalidade, validade, efeito vinculativo, eficacia e
exequibilidade desta Escritura;

(2) as informagdes prestadas nos termos desta Escritura sdo verdadeiras, consistentes e corretas,
sendo que, no seu conhecimento, apds as devidas e cuidadosas consideragdes, nenhum fato foi
omitido que, caso divulgado, poderia afetar a decisdo do Agente Fiduciario de celebrar esta Escritura;

(h) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgios
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdcios € que sejam
relevantes para a execugdo das atividades da Emissora, exceto com relacdo aquelas leis e
regulamentos que (a) estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora,(b) para as quais a Emissora
possua provimento jurisdicional ou administrativo vigente determinando sua ndo aplicabilidade ou
(¢) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante; e

(1) exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa
e/ou judicial, esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental.

CLAUSULA IX
DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Do Agente Fiduciario. A Emissora neste ato constitui ¢ nomeia a [AGENTE FIDUCIARIO],
qualificada no predmbulo desta Escritura, como Agente Fiduciario desta Emissao, o qual, neste ato ¢

pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura, representar
os Debenturistas perante a Emissora.

9.2. Substituicdo. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervencao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, inadimplemento de suas obrigacdes constantes desta
Escritura, da legislacdo aplicavel ou das normas da CVM ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, os Debenturistas escolherdo novo agente fiduciario, devendo a Emissora ser notificada,
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por escrito, de referida nomeagao.

9.2.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, inclusive no caso da alinea (b) da Clausula 9.3 abaixo,
devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigao.

9.2.2. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicio do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela Emissora a partir
de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

9.2.3. A substitui¢do do Agente Fiducidrio devera ser objeto de comunicacdo prévia a CVM,
devendo realizar-se em atendimento aos requisitos previstos na Instrugdo CVM n° 28, bem como de
aditamento a presente Escritura, o qual devera ser arquivado na JUCESP e registrados nos registros
publicos competentes na forma da Clausula 2.2 acima.

9.2.4. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no caso de agente fiduciario
substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substitui¢do ou até o
cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

9.2.5. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
Agente Fiduciario substituido devera restituir a Emissora, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragao até a data da efetiva substitui¢do. O valor a ser
pago ao agente fiduciario substituto, na hipotese aqui descrita, sera atualizado a partir da data do
efetivo recebimento da remuneragdo, pela variacdo acumulada do IGPM.

9.2.6. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 9.2, sem qualquer custo
adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas, devera colocar a disposicdo da instituigdo que
vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituigdo, todas as copias
dos registros, relatorios, extratos, bancos de dados ¢ demais informagdes sobre a Emissdo e sobre a
Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou
por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que
quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢a da execucdo de suas fungdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a
institui¢do substituta cumpra, sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente
Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura.

9.2.7. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢ao do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.

9.3. Deveres. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura, constituem deveres ¢ atribuicdes
do Agente Fiduciario:
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(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo o
cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus
proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(©) conservar em boa guarda toda a escriturag@o, correspondéncia e demais papéis relacionados
ao exercicio de suas funcodes;

(d) promover, nos competentes 6rgios, as expensas da Emissora, caso essa ndo o faca, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, quando for o caso, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes;

(e) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos nas alineas da Clausula 6.1 desta Escritura e
informar imediatamente os Debenturistas qualquer descumprimento das referidas obrigacdes ou da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

® emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condic¢Oes das Debéntures;

(2) acompanhar o cumprimento na prestacao periddica de informagdes obrigatorias;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes ou se assim
solicitado por qualquer Debenturista, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, que deverao ser apresentadas em até 20
(vinte) dias corridos da data de solicitagdo;

6)] elaborar e encaminhar aos Debenturistas relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, ao menos,
as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos
os dados financeiros, organograma societario da Emissora, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social e atos societarios necessarios a realizagao do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM:

6)] eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de
informagdes pela Emissora;

(i1) alteracOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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(i)  comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(iv)  posigdo da distribui¢do ou colocacao das Debéntures no mercado, observado o disposto na
Instrucdo CVM n° 476;

W) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo ¢ pagamentos de Remuneragio realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii)  relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;
(viii))  cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(ix) declaragdo acerca da suficiéncia, conforme calculado baseado em estimativas internas da
Emissora, ¢ da exequibilidade das garantias;

x) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissOes: denominagdo da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade de debéntures
emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; e eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo; e

(x1) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario;

) colocar a disposicdo dos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, o relatorio de que trata a alinea (i) acima, a0 menos
nos seguintes locais:

6)] na sede da Emissora;

(i1) na sede do Agente Fiduciario;

(i) naCVM;

(iv) naB3;e

W) na sede do Coordenador Lider;
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(k) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer a Emissora;

Q) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos, de que tenha
conhecimento;

(m) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que justificada,
auditoria extraordinaria na Emissora;

(n) convocar, quando entender necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (tr€s) vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos na Clausula 2.1 desta
Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das S.A. e desta
Escritura;

(o) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas e/ou sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario;

(p) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(@ comunicar aos Debenturistas, as expensas da Emissora, na forma da Clausula 11.7 desta
Escritura, que o relatério mencionado na alinea (i) acima se encontra a sua disposi¢do nos locais
indicados na alinea (j) acima;

(r) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador ¢ a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢do ¢ integralizagdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador ¢ a B3 a
atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a
qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(s) notificar os Debenturistas, no prazo maximo de 7 (sete) dias, da ciéncia de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada
aCVM;

(t) calcular, em conjunto com a Emissora diariamente, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, disponibilizando-o aos titulares das Debéntures e & Emissora; e

(w) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral ¢ pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura.

94. Remuneragdo do Agente Fiduciario. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo
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de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigcdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, (i) uma remuneragdo equivalente a uma parcela de RS [--] ([por extenso]), a titulo de
Implantagdo dos Servigos de Agente de Fiduciario, devida 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de
assinatura desta Escritura e (ii) uma remuneragdo equivalente a parcelas anuais de R$ [--] ([por
extenso)), a titulo de Manutengao dos Servigos de Agente Fiduciario, a serem pagas durante o prazo
de vigéncia da presente Emissdo, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apos a data
de assinatura desta Escritura, ¢ as demais a cada aniversario anual da data do primeiro pagamento.

9.4.1. A remuneracdo prevista na Clausula 9.4 acima nao inclui as despesas referidas na Clausula
9.5 abaixo, a serem arcadas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo, se assim possivel.

9.4.1.1. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas pela Emissora, conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia
com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género
ou (ii) a fung@o fiduciaria que lhe ¢ inerente.

9.4.2. A remuneragdo sera acrescida dos seguintes tributos: impostos sobre servicos de qualquer
natureza (ISS ou outros), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) e a CSLL
(Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.4.3. As parcelas previstas na Clausula 9.4 (ii) acima serdo atualizadas pelo IGPM ou, na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro rata die, se necessario.

9.4.4. A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.4.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetaria pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

9.4.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma desta Escritura, sera
acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento.

9.5. Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar

TEXT - 51999003v1 5043.62 33



seus créditos.

9.5.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.5 acima sera efetuado, em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap0s a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

9.5.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis com procedimentos
legais e administrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depoésitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depoésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas razoaveis
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.5.3. As despesas a que se refere esta Clausula 9.5 compreenderao, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos, notificagdes, publica¢des, conforme previsto nesta Escritura,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certidoes;

(©) locomogdo entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens e alimentagdo, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos

Debenturistas.

9.6. Atribuicdes Especificas. Observadas as disposi¢des da presente Escritura, o Agente

Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagdo de seus créditos, devendo, em
caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos ¢ condi¢des desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, conforme disposto nos itens 6.1 ¢ 6.2 desta
Escritura, e cobrar o Saldo Devedor das Debéntures;

(b) requerer a faléncia da Emissora;
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(©) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio de seus direitos e obrigacdes a ele
atribuidos no ambito dos Contratos de Garantia das Debéntures; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
intervengdo ou liquidagao extrajudicial da Emissora ou em processo similar aplicavel a Emissora.

9.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas
contempladas nas alineas (a), (b) ¢ (c) da Clausula 9.6 acima, mediante rentincia especifica dos
Debenturistas.

9.6.2. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrug¢do CVM n° 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das S.A., estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagao aplicavel.

9.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou, a
seu pedido, por terceiros nao foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

9.6.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.7. Declaragdo do Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario declara:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal para exercer a funcdo que lhe ¢ conferida, conforme
artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por Agoes, € o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28;

b aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicOes
9
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;
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(©) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 28;

(d) conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigoes;

(e) estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil, conforme alterada;

® estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(2) ndo infringir, pela celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas,
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(h) constituir esta Escritura uma obrigacdo legal, valida e vinculante do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

6)] ter delegado poderes bastante para tanto a pessoa que o representa na assinatura desta
Escritura; e

) ter verificado, no momento de aceitar a fun¢éo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10. A Assembleia Geral de Debenturistas, aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das S.A.

10.1.  Convocagdo. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das S.A., a Assembleia Geral
de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série ou
pela CVM. Aplica-se, a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das S.A. sobre assembleia geral de acionistas, inclusive os prazos
de convocagdo previstos no inciso I do § 1° do artigo 124 da Lei das S.A., enquanto a Emissora for
companhia fechada.

10.1.1. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2.  Quérum de Instalagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira
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convocac¢do, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer quorum.

10.3.  Quérum de Deliberacdo. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto nos itens 10.3.2 ¢ 10.3.3, abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas

em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo, de titulares, no minimo, 72%
(setenta e dois por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.3.1. Nao estao incluidos nos quéruns referidos na Clausula 10.3 acima:

(a) 0s quéruns expressamente previstos em outros itens desta Escritura, em especial aquele
previsto na Clausula 6.2.3 acima;

(b) quaisquer alteragdes desta Escritura, que deverdao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 72% (setenta ¢ dois por cento) das Debéntures em Circulacdo,
independentemente da Série, incluindo, sem limitar: (i) da Remuneracdo; (ii) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii) da espécie das Debéntures; (iv) das
disposigoes relativas & Amortizagdo Antecipada Obrigatoria; e/ou (v) das hipoteses de vencimento
antecipado;

10.3.2. As alteracdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposi¢des desta Clausula
10.3 deverdo ser aprovadas, em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em
qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 100% (cem por cento)
das Debéntures em Circulacdo de todas as Séries, sem prejuizo do disposto nos itens anteriores.

10.3.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3.1 acima, ¢ terminantemente vedado a Assembleia
Geral de Debenturistas deliberar sobre alteracdes desta Escritura em desacordo com as condigdes
estabelecidas no Plano acerca das Debéntures, em especial no que tange as condi¢des de pagamento,
Remunerac¢do, dentre outras.

10.4. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao representante
de Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures em Circulagdo presentes a Assembleia Geral de
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Termos Definidos. Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em
letras maitsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Glossario constante
desta Escritura, exceto se de outra forma definidos ao longo desta Escritura.

11.1.1. Salvo se expressamente estabelecido em contrario nesta Escritura, toda e qualquer referéncia
feita nesta Escritura a um contrato, documento, titulo ou instrumento refere-se a tal contrato,
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documento, titulo ou instrumento conforme aditado de tempos em tempos.

11.1.2. As expressdes “desta Escritura”, “nesta Escritura” e “conforme previsto nesta Escritura” e
palavras da mesma importancia quando empregadas nesta Escritura, a ndo ser que de outra forma
exigido pelo contexto, referem-se a esta Escritura como um todo e ndo a uma disposicao especifica
desta Escritura, e referéncias a clausula, subclausula e anexo estio relacionadas a esta Escritura a ndo
ser que de outra forma especificado.

11.1.3. Referéncias a quaisquer Pessoas devem incluir seus sucessores.

11.1.4. Referéncias a quaisquer Leis Aplicaveis devem incluir suas alteragdes ou novas Leis
Aplicaveis que as substituam ao longo do tempo.

11.2. Renuncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou
sera interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordiancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Custos de Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura,
bem como seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo nos registros
competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Irrevogabilidade. Esta Escritura € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando

as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.5. Independéncia das Disposi¢des da Escritura ¢ Interpretagdo dos Titulos dos Itens. Caso
qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo
todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-
fé, a substituirem a disposi¢ao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5.1. Os titulos das Clausulas e itens desta Escritura sdo ilustrativos e para referéncia e nao terao
nenhum efeito para a interpretacdo desta Escritura.

11.6. Titulo Executivo Extrajudicial. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das partes por
forca desta Escritura podera ser cobrada via processo de execucdo, visto que as partes, desde ja,
reconhece tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo
extrajudicial, nos termos ¢ para os efeitos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil. As Partes
reconhecem, ainda, que as obrigagdes assumidas nesta Escritura estio sujeitas a execugao especifica,
submetendo-se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos aqui previstos.
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11.7. Publicidade e Comunicac¢des. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta

Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados ao Agente Fiduciario e divulgados, na forma de avisos na pagina da
Emissora na rede internacional de computadores.

11.7.1. As comunicagdes a serem enviadas para a Emissora, o Agente Fiduciario ou a B3, nos termos
desta Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Emissora: INEWCO]
[endereco]
At.: Sr(a). [--]
e-mail: [--]

Agente Fiduciério: [AGENTE FIDUCIARIO]
[endereco]
At.: Sr(a).
E-mail: [--]

B3: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM
Praga Antonio Prado, 48, 2° andar, Centro, Sdo Paulo/SP
CEP 01010-901
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.7.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima.
As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

11.7.3. A mudanca dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada uma das
partes, conforme aplicavel.

11.8.  Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de

qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se
a data de cumprimento da obrigagao coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

11.9. Lei Aplicavel. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.10. Foro. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com rentincia expressa

a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.
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E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura, em [--] ([por extenso]) vias
de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

Sao Paulo, [data].
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